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Documento Publico

P04-Politica de Investimentos Pessoais

Escopo

Este documento define as regras aplicaveis a profissionais de Exes Gestora de Recursos Ltda. e demais
empresas sob controle comum (“EXES”) para a realizagédo de seus investimentos pessoais (“PIP” ou
“Politica”).

Publico-alvo

A PIP se aplica a qualquer sécio, conselheiros, diretores, funcionarios e terceiros que atuem na EXES
(“Colaboradores”), sempre no que for aplicavel a funcao destes na EXES, bem como ao tipo de
informacao que acessam.

Principios
* Prioridade a ordens de veiculos de investimento EXES.

e Controles internos voltados a coibir condutas irregulares no mercado.

Normas Relacionadas
* LeiFederaln®6.385/1976.
* Resolugcdo CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022 (“RCVM 62”)
* Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020 (“RCVM 117).
* Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 (“RCVM 35”).
= Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“RCVM 21”).
= Coédigo de Etica EXES.

e Politica de Compliance e Controles Internos EXES.
Versao e Classificacao de Uso

= Data de Publicagdo: 29.04.2025.

e Classificagdo de Uso: Publica.

e Verséo1 05.01.2019.
* Verséo2 15.02.2020.
= Versdo3 10.01.2021

e Verséo4 07.06.2022
* Verséob 05.08.2022

* Versao6 30.03.2025
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Politica

1) Introducao

A Politica de Investimentos Pessoais da EXES leva em consideragao: (a) o estrito respeito a relagao de
confianga entre investidores e EXES; e (b) a observancia dos mais altos padrdes de diligéncia e atuagao

no mercado.

Ha limitacdes a investimentos pessoais de Colaboradores e da propria EXES sempre que tais restricdes
forem indicadas para eliminar conflitos de interesse em potencial ou necessarias para cumpriraleie a
regulamentacao vigentes.

2) Investimentos Permitidos

O grupo EXES é composto por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“EXES Gestora"), Exes Assessoria e
Investimentos Ltda. (“EXES Assessoria”), Exes Securitizadora S.A (“EXES Securitizadora”) e Exes

Servigos Financeiros Ltda (“EXES Coordenadora”, quando mencionado em conjunto com EXES

Gestora, EXES Assessoria e EXES Securitizadora, denominadas simplesmente “Grupo EXES”).

Para reduzir eventuais riscos de conflito de interesse entre os servicos prestados pelas empresas, 0
Grupo EXES adota segregacao fisica, ldgica e funcional entre as atividades da area de gestao e as
demais atividades desempenhadas pelo grupo.

Por atuar apenas em gestdao, como uma firma classica de asset management, bem como por trabalhar
de forma totalmente independente dos demais servicos prestados pelas demais empresas do Grupo
Exes, a EXES Gestora e seus Colaboradores ndo tém, no curso normal de suas atividades, acesso a

informacodes e/ou materiais ndo publicos que possam afetar o regular funcionamento do mercado.

Com base neste fato, os Colaboradores estédo autorizados a negociar cotas de fundos de investimentos
geridos pela Exes, ativos emitidos pela EXES Securitizadora ou ativos distribuidos pela EXES

Coordenadora, em suas carteiras pessoais, desde que, cumulativamente:
* nao hajavedacéo legal, regulatéria ou contratual a tal negociacéo;
* sejam observadas as regras de conduta e as obrigagdes previstas nas Seg¢des 4 e 5, abaixo;

* seja solicitado ao departamento de compliance do Grupo EXES autorizagéo prévia para o

investimento;
* nao haja qualquer das vedacoes previstas na Secao 3, abaixo;

* inexista conflito, real ou aparente, material ou potencial, com as posi¢cdes detidas pelos
veiculos geridos por EXES;

* o investimento seja realizado em condi¢bes de mercado, em igualdade de condi¢gbes com 0s

demais participantes e investidores extra Grupo EXES; e
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= 0 Colaborador nao tenha tido, porventura, acesso a quaisquer informacdes materiais nao
publicas relacionadas a emissao ou distribuicdo do ativo em questao.

Ainda, no caso do Colaborador adquirir ativos emitidos pela EXES Securitizadora ou distribuido pela
EXES Coordenadora, este devera respeitar o holding period minimo de 30 (trinta) dias corridos para que
possa realizar a negociagao do ativo no mercado secundario.

3) Investimentos Restritos

Cabe ao Diretor de Compliance e Risco elaborar, ad hoc, a lista de ativos cujo investimento ou
desinvestimento esteja provisoriamente vedado (black list) ou dependa de prévia autorizacao da
Diretoria de Compliance e Risco ou compliance officer responsavel (grey list).

As listas restritas ndo se aplicam a carteiras e demais veiculos do Colaborador a cargo de gestéo
discricionaria de empresas externas e nao relacionadas a EXES. Neste tocante, cabe especial atencao
do Colaborador para o dever de estrita confidencialidade acerca de todos os assuntos internos da EXES,
consoante o previsto na Politica de Compliance e Controles Internos.

3.1 Black List

E fundamento para a incluséo de ativo em black list, o acesso do Grupo EXES, no decorrer de suas
atividades profissionais, a informagao material ndo publica que seja capaz de propiciar, por meio de
negociacado de valores mobiliarios afetados diretamente por tal informagéo e relacionados as
carteiras dos veiculos geridos, titulos emitidos ou distribuidos, a obtengéo de vantagem indevida pelo
Grupo EXES, seus Colaboradores ou terceiros.

3.2 Grey List

E fundamento para a incluséo de ativo em grey list o fato de este integrar carteira ou ser objeto de
politica de investimento de fundo gerido por EXES, assim como a negociacao (seja de compra ou de
venda) de ativos listados em bolsa ou balcédo para negociagéao e trades, sdo ativos permanentemente
mantidos em grey list.

Cotas de fundo de investimento geridos por EXES sao, por padrao, permanentemente inclusas em
grey list. Assim, antes de resgatar cota de veiculo constituido sob a forma de condominio aberto ou
comercializar cota de fundo de investimento fechado, € necesséaria a aprovacédo do Diretor de

Compliance e Risco ou compliance officer responsavel.

4) Condutas Vedadas

Sem prejuizo de outras operagdes que venham a ser vedadas pela lei ou regulamentacéao aplicavel, ou,
ainda, exigéncias adicionais que possam ser impostas a Colaboradores em razdo de suas relagdes

pessoais, é vedado ao Colaborador EXES:

= Negociar, direta ou indiretamente, ativos constantes na lista mencionada na Segao 3, acima,

sem a aprovagao de Compliance e Risco.
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= Negociar, direta ou indiretamente, ativos em relacdo aos quais penda a execucao de ordem
anteriormente emitida por EXES.

* Negociar valores mobiliarios, direta ou indiretamente, de modo a privilegiar interesse proprio,
de pessoa ligada, parte relacionada ou qualquer terceiro em relagdo aos interesses dos
investidores.

= Solicitar resgate de cota de fundo de investimento gerido pela EXES na hipdtese de pender, pela
EXES ou pelo administrador fiduciario, divulgacao de comunicado ao mercado ou fato relevante

relacionado a tais veiculos.

* Emrazédo do desvio de foco das atividades profissionais, realizar em excesso de operag¢des no
mercado em horario de trabalho para carteira prépria durante o horario de trabalho.

= Em razao da necessidade de manter boa reputacao e solvéncia financeira, realizar operacoes
descasadas com sua capacidade de pagamento, renda e patriménio.

As vedacbes acima se estendem a qualquer pessoa ligada (e.g., conjuge ou filho menor) ou parte
relacionada (e.g., empresa em que o Colaborador sécio e tenha poderes de administragcao) cuja decisao
de investimento esteja a cargo do Colaborador.

5) Obrigacoes Complementares

O Colaborador EXES deve:

* Fornecer, se assim requisitado por Compliance e Risco em decorréncia do dever de fiscalizar o
cumprimento desta Politica, extratos detalhando seus investimentos, emitidos pelas

instituicoes custodiantes ou administradoras.

e Zelar para que as restrigbes impostas nesta PIP se estendam e sejam observaveis, na medida
do aplicavel, por suas partes relacionadas e pessoas ligadas.

* Verificar, nos termos da RCVM 35, quais de suas partes relacionadas ou pessoas ligadas sao
classificadas como pessoas vinculadas a EXES, a fim de ressaltar a estas a necessidade de
declarar essa condigdo em fichas cadastrais e documentos analogos em caso de aporte em
fundos geridos e distribuidos pela EXES.

Ter ciéncia e, ainda, informar as pessoas vinculadas identificadas na forma do subitem anterior que, em
situagdo an6mala de iliquidez de determinado veiculo de investimento aberto gerido, emitido ou
distribuido por alguma empresa do Grupo EXES, se houver duas ou mais solicitacdes de resgate
efetuadas simultaneamente por cotistas, serdo preteridas para atendimento as ordens emitidas por
investidores que nao sejam Colaboradores EXES ou pessoas vinculadas a EXES. Os Colaboradores
EXES séo, ainda, orientados a realizar investimentos com foco em médio e longo prazo, bem como a
observar o holding period que venha a ser determinado pelo Diretor de Compliance e Risco ou

compliance officer responsavel.
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6) Vigéncia

A Politica é publica, entra em vigéncia na data de sua publicacao e sera revisada a cada 24 (vinte e
quatro) meses, no minimo.

7) Excecoes

Qualquer excecao deve ser requerida ao Diretor de Compliance e Risco.

8) Disposicoes Finais

InfragGes as regras desta Politica podem resultar em sang¢des internas, incluindo desligamento, sem
prejuizo de eventuais sangdes legais que venham a ser aplicaveis, inclusive denuncia a 6rgaos cabiveis
caso haja indicio de conduta irregular no mercado financeiro ou de capitais.

Em relagéo ao tema objeto tratado neste documento, esta Politica é considerada norma especifica e se
sobrepde a eventuais outras normas internas da EXES em caso de conflito e duvidas de interpretagao.

Alteracbes supervenientes na lei, na regulamentacdo e na autorregulamentacao aplicaveis sao
imediatamente aplicaveis as praticas internas EXES, ainda que a revisdo formal da Politica esteja em

curso.



