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P17-Manual de Aprecamento de Carteiras
Administradas

Escopo

Estabelecer o presente manual de aprecamento (“Manual de Aprecamento”) das carteiras

administradas geridas pela Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Carteiras Administradas” e "EXES",

respectivamente), apresentando politicas de apregcamento que definem detalhadamente os
procedimentos e metodologias aplicados ao apregcamento dos ativos financeiros nas carteiras que
administra. Este documento reflete o compromisso da EXES com a transparéncia, precisdo e justica,

aderindo as melhores praticas e aos padroes regulatorios aplicaveis.

Publico-alvo

O Manual de Apregamento se aplica ao Diretor de Administragdo de Carteiras, responsavel primario

pelas decisdes de investimento, bem como a Area de Investimentos.

E, ainda, aplicavel a demais colaboradores — quaisquer sdcios, conselheiros, diretores, funcionarios e
terceiros contratados — no que couber a fungéo e a atuagao destes na EXES.

Principios

= Melhores Praticas de mercado para regras, procedimentos e metodologias de aprecamento das
carteiras administradas;

* Melhores esforgcos para obtencdo do que seria o precgo justo pelo qual os ativos financeiros

seriam efetivamente transacionados nas carteiras administradas;

* Tratamento equitativo dos investidores como critério preponderante do processo de escolha de
metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisdo para o aprecamento de ativos

financeiros;

= Uso de fontes externas e independentes para coleta de informacdes consistentes de precos ou

fatores a serem utilizados no aprecamento de ativos financeiros;
Normas Relacionadas
= Resolugdo CVM n°21/2021 (“RCVM 217).
= Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.
* Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Administragcéo e Gestao de Recursos.
= Cédigo de Etica EXES.

«  Politica de Compliance e Controles Internos EXES.
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* Classificagao: Documento Publico.
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Manual de Aprecamento
1) Objetivo

Este Manual de Aprecamento tem como objetivo descrever a metodologia e 0s processos operacionais

de apregcamento dos ativos que compdem as Carteiras Administradas.

2) Estrutura Organizacional

A Equipe de Operagées, Controladoria e/ou Backoffice da EXES é responsavel pelo controle do preco
dos ativos, qual seja, coleta de dados, extratos e da aplicagdo dos precos as carteiras dos clientes
conforme critérios e as metodologias de aprecamento do custodiante.

3) Supervisao da Metodologia

O Manual de Aprecamento deve ser revisado, minimamente, a cada dois anos pela area de risco e
aprovado pelo Diretor de Risco. Além da revisdo bienal, o Manual de Aprecamento de Carteiras
Administradas pode ser revisado para adequar os dados e as fontes usadas incluindo, mas nao se
limitando a, entrada de novos ativos em carteira, ainda ndo contemplado no manual.

4) Visao do Processo

Diariamente, sao coletados dados, precos, e/ou extratos das corretoras, custodiantes, e/ou outros
agentes de apregcamento (no seu conjunto “Fontes de Preco”), de acordo com as caracteristicas e/ou
critérios estabelecidos para cada ativo. Uma vez coletadas as informacdes das Fontes de Preco estas
serao aplicadas nas Carteiras Administradas.

5) Critério de Aprecamento de Ativo

As Carteiras Administradas seguem os critérios e as metodologias de aprecamento utilizadas pelo
Banco BTG Pactual (“BTG”), banco custodiante das contas dos clientes. A seguir o caminho para o

manual do BTG: https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos (clicar em

“Manual de Precificacao de Ativos” e “BTG Pactual Servigos Financeiros S/A”).

Caso o cliente venha a ter outros ativos que ndo somente os custodiados no BTG Pactual, serdao
utilizados os precos contidos nos respectivos extratos de cada conta para a precificacao destes ativos.
Portanto, a EXES tem a responsabilidade pela conferéncia dos dados disponibilizados pelas Fontes de

Preco, e a sua respectiva aplicagéo aos ativos da Carteira Administrada.

Vale destacar que os fundos de investimento geridos pela EXES apresentam critérios de aprecamento
especificos, estabelecidos pelos seus respectivos administradores, que nao necessariamente tem

qualquer relagao com os critérios estabelecidos neste manual.
6) Vigéncia

O Manual de Apregamento € publico, entra em vigéncia na data de sua publicagao e sera revisada a

cada dois anos.
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