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Documento Publico

P05-Politica de Agregacao e Rateio de Ordens

Escopo

Este documento define as regras da Exes Gestora de Recursos Ltda. (“EXES”) para a agregacdo de
ordens a serem executadas nos mercados de bolsa e balcédo e seu posterior rateio entre veiculos de

investimento geridos pela EXES (“Politica”).

Publico-Alvo

A Politica se aplica ao Diretor de Administracao de Carteiras, responsavel primario pelas decisbes de
investimento, bem como & Area de Investimentos.

E, ainda, aplicavel a demais colaboradores — quaisquer sécios, conselheiros, diretores, funcionérios e
terceiros contratados — no que couber a funcéo e a atuagao destes na EXES.

Principios

e Agregacdo de ordens em hipdéteses residuais, em busca de melhor execucao, com
especificagcdo ao final do dia.

= Tratamento equitativo de todos os veiculos geridos, respeitadas suas especificidades e
respectivas politicas de investimento, assim como os limites de concentragao aplicaveis para

fins de enquadramento.
Normas Relacionadas
* Resolugédo da Comisséo de Valores Mobilidrios n®21/2021 (“RCVM 21”).
* Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 175/2022 (“RCVM 175”).

e Codigo ANBIMA de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA”).

= Cédigo de Etica EXES.

Versao e Classificacao de Uso
* Data de Publicagdo: 29.04.2025.

= Classificagao de Uso: Publica.

= Versédo1 05.01.2019.
e Versédo?2 15.02.2020.
= Versao3 10.01.2021

e Versdo4 07.06.2022
* Verséob 30.03.2025
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Politica

1) Definicao de Alocacgao

A definicdo de alocacéo é baseada em: (a) politica de investimento de cada veiculo gerido pela EXES,
que é sempre especifica; e (b) detalhado processo de suitability na analise do titulo ou valor mobiliario
objeto da aquisicao versus o tipo de investidor — profissional, demais qualificados ou de varejo — a que
este se destina.

Assim, sédo considerados: limite de concentragao aplicavel, patriménio liquido, duration, retorno e

métricas associadas a composigao atual da carteira.

Sempre que operacionalmente possivel, a regra é especificar o veiculo ao qual determinada ordem se
refere em conjunto com a emissao desta ou decisdo de subscricdo.

2) Agrupamento de Ordem

O agrupamento de ordens para posterior especificagdo ou divisdo entre os veiculos de investimento é
pratica excepcional vez que ndo ha beneficios substanciais (e.g., agilidade na emissao de ordem ou
reducdo de custo de transacdo) nessa agregacado considerando os atuais veiculos de investimento
geridos pela EXES e o posicionamento comercial da empresa.

O agrupamento de ordens apenas sera permitido se: (a) o fundamento for a melhor execugéo da ordem,
com beneficios diretos ao veiculo e, consequentemente, aos investidores, especialmente redugéo no
custo de transacgéo e velocidade de execucéo; e (b) esta pratica estiver alinhada ao modo de atuacéao
do mercado em que for negociado o ativo objeto da ordem, e.g., mercado acionario em dia de grande e
constante oscilagao de precgos.

E, por fim, premissa da agregacao a definicdo prévia do percentual do ativo a ser alocado em cada

veiculo de investimento, levando em conta os parametros de alocacao definidos na Sec¢éo 1, acima.

3) Rateio de Ordens Agregadas

Caso haja o agrupamento de ordens, estas serdo divididas a cada veiculo até o final do mesmo dia. E
vedada a reespecificagcdo, salvo em caso de erro operacional.

Na hipétese de terem sido efetuadas varias ordens a pregos diferentes, considerar-se-a nesse processo

0 prego médio.

4) Tratamento de Conflitos de Interesse

O grupo EXES é composto pela EXES, Exes Assessoria e Investimentos Ltda. (“EXES Assessoria”), Exes

Securitizadora S.A (“EXES Securitizadora”) e Exes Servigos Financeiros Ltda (“EXES Coordenadora”,

quando mencionado em conjunto com EXES Gestora, EXES Assessoria e EXES Securitizadora,

denominadas simplesmente “Grupo EXES”).
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A EXES Assessoria podera estruturar transacgdes que serdo objeto de aquisi¢do pelos fundos geridos
pela EXES. A EXES Securitizadora podera estruturar e emitir titulos e certificados de recebiveis
lastreados em direitos creditérios que serdo adquiridos pelos fundos geridos pela EXES. Ainda, a EXES
Coordenadora podera atuar na coordenacgao de ofertas publicas dos fundos geridos pela EXES ou de
ativos que serdo adquiridos pelos fundos geridos pela EXES.

No entanto, € importante observar que, embora o alinhamento estratégico e a eficiéncia operacional
proporcionados pelas prestacdes de servigos intragrupo sejam vantajosos, essas vinculagdes podem,
eventualmente, gerar riscos relacionados ao tratamento de conflitos de interesse. Estes riscos, se ndo
adequadamente mitigados, podem comprometer a equidade e a transparéncia no processo de gestao

dos veiculos de investimento.

Quando a EXES Assessoria e EXES Securitizadora estruturam transacoes, ha o risco de que os ativos
selecionados para os fundos possam ser escolhidos com base em interesses internos, e ndo em uma
avaliagcado imparcial das melhores opgdes de mercado. Essa falta de objetividade na escolha de ativos
pode prejudicar o retorno dos investimentos para os clientes e investidores da EXES Gestora.

Para mitigar os riscos identificados, as empresas do Grupo EXES implementaram mecanismos
regulatorios e de governanga robustos. Estes mecanismos incluem auditorias internas regulares,
verificagdo do cumprimento das politicas de governanga e controles operacionais que asseguram a
transparéncia e a equidade nas transagdes envolvendo ativos estruturados ou emitidos pelas empresas
do grupo.

Definicao Clara de Critérios e Premissas

A gestao de rateio de ordens e a definicdo de alocacao de ativos sao orientadas por critérios e
premissas claras e estabelecidas nas Secoes 1 e 3 da politica. Isso garante que as decisdes de
investimento sejam baseadas em uma abordagem objetiva e transparente, sem favorecer nenhum

veiculo ou ativo especifico por questdes de alinhamento intragrupo.

Para garantir a integridade do processo de rateio de ordens e da selecéo de ativos, a EXES conta com
reavaliacOes internas que monitoram e revisam todas as operacoes de investimento. O processo de
rateio de ordens sera periodicamente verificado para garantir que todas as transacdes sejam

realizadas de acordo com as melhores praticas de governanca e com os interesses dos investidores.

Transparéncia nas Ofertas Publicas e Selecao de Ativos

A transparéncia nas ofertas publicas é garantida por meio de uma estrutura regulatéria clara que
estabelece os procedimentos para a selecdo e a emissdo de ativos. Além disso, a EXES
Coordenadora e outras partes envolvidas sdo obrigadas a seguir rigorosos critérios de equidade e
imparcialidade na condugéo de ofertas publicas, garantindo que todos os investidores tenham as

mesmas condicdes de acesso as transacgoes, sem favorecimento de partes relacionadas.
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Separacao de Funcoes e Responsabilidades

Para mitigar qualquer risco de favorecimento ou manipulagcdo das decisbes de investimento, as
empresas do Grupo EXES mantém uma clara separagdo de funcdes entre os diferentes
departamentos responsaveis pela gestdo, estruturacdo e coordenacgédo de ofertas. A gestdo de
investimentos é independente das atividades de estruturagcao e emissao de ativos, garantindo que as
decisdes de investimento sejam tomadas com base nos melhores interesses dos investidores e nao

em interesses intragrupo.

Politica de Rateio de Ordens e Alocacgao Justa

A Politica de Rateio de Ordens estabelece uma abordagem justa e equitativa para a alocacao de
ativos entre os veiculos de investimento geridos pela EXES, sem qualquer viés relacionado ao grupo
ou as partes relacionadas. Todos os investimentos sao realizados com base em premissas
previamente definidas, que asseguram que os interesses de cada investidor sejam devidamente
respeitados e que o rateio seja feito de forma transparente e adequada.

5) Vigéncia

A Politica é publica, entra em vigéncia na data de sua publicacao e seré revisada a cada 24 (vinte e
quatro) meses, no minimo.

6) Excecoes

Qualquer excecao deve ser requerida pelo Diretor de Administracdo de Carteiras e aprovada pelo
Diretor de Compliance e Risco.

7) Disposicoes Finais

InfragOes as regras desta Politica podem resultar em sangdes internas, incluindo desligamento, sem
prejuizo de eventuais sangoes legais que venham a ser aplicaveis.

Em relacao ao tema objeto tratado neste documento, esta Politica é considerada norma especifica e se
sobrepde a eventuais outras normas internas da EXES em caso de conflito e duvidas de interpretacéo.

Alteragcbes supervenientes na lei, na regulamentagdo e na autorregulamentacao aplicaveis séo
imediatamente aplicéveis as préticas internas da EXES, ainda que a revisdo formal da Politica esteja em

curso.



