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PO5-Politica de Agregac¢ao e Rateio de Ordens

. Escopo

Este documento define as regras de Exes Gestora de Recursos Ltda. (“EXES”) para a agregacdo
de ordens a serem executadas em mercados de bolsa e balcdo e seu posterior rateio entre
veiculos de investimento geridos por EXES (“Politica”).

1. Publico-Alvo

A Politica se aplica ao Diretor de Administracdo de Carteiras, responsavel primario pelas
decisdes de investimento, bem como a Area de Investimentos.

E, ainda, aplicivel a demais Colaboradores — quaisquer sdcios, conselheiros, diretores,
funciondrios e terceiros contratados — no que couber a funcdo e a atuacdo destes na EXES.

lll.  Principios
e Agregacdo de ordens em hipdteses residuais, em busca de melhor execug¢do, com

especificacdo ao final do dia.

e Tratamento equitativo de todos os veiculos geridos, respeitadas as suas especificidades
e respectivas politicas de investimento, assim como os limites de concentracdo
aplicdveis para fins de enquadramento.

IV. Normas Relacionadas

e Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 558/2015 (“ICVM 558”).
e Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 555/2014 (“ICVM 555”).
e Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 554/2014 (“ICVM 554”).

e (Codigo ANBIMA de Melhores Praticas de Administragdo de Recursos (“Codigo
ANBIMA”).

e Cddigo de Etica EXES.
V. Versao e Classificacao de Uso

e Data de Publicagdo: 10.01.2020.

e C(lassificacdo de Uso: Publica.

e \Versdol 05.01.2019.
e Versdo?2 15.02.2020.
e Versdo3 10.01.2021
e \Versio4 07.06.2022
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Politica
1. Definigao de Alocagao

A definicdo de alocagdo é baseada em: (a) politica de investimento de cada veiculo gerido pela
EXES, que é sempre especifica; e (b) detalhado processo de suitability na andlise do titulo ou
valor mobilidrio objeto da aquisicdo versus o tipo de investidor — profissional, demais
qualificados, nos termos da ICVM 554, ou de varejo — a que este se destina.

Assim, sdo considerados: limite de concentragao aplicavel, patrimonio liquido, duration, retorno
e métricas associadas a composicao atual da carteira.

Sempre que operacionalmente possivel, a regra é especificar o veiculo ao qual determinada
ordem se refere em conjunto com a emissao desta ou decisdo de subscricao.

2. Agrupamento de Ordem

O agrupamento de ordens para posterior especificacdo ou divisdo entre os veiculos de
investimento é pratica excepcional vez que ndo ha beneficios substanciais (e.g., agilidade na
emissdo de ordem ou redugdo de custo de transagdo) nessa agregacado considerando os atuais
veiculos de investimento geridos por EXES e o posicionamento comercial da empresa.

O agrupamento de ordens apenas sera permitido se: (a) o fundamento for a melhor execucéo
da ordem, com beneficios diretos ao veiculo e, consequentemente, aos investidores,
especialmente redug¢do no custo de transacdo e velocidade de execucdo; e (b) esta pratica
estiver alinhada ao modo de atuacdo do mercado em que for negociado o ativo objeto da ordem,
e.g., mercado acionario em dia de grande e constante oscilacdo de precos.

E, por fim, premissa da agregacdo a definicdo prévia do percentual do ativo a ser alocado em
cada veiculo de investimento, levando em conta os parametros de alocagao definidos na Segao
1, acima.

3. Rateio de Ordens Agregadas

Caso haja o agrupamento de ordens, estas serdo divididas a cada veiculo até o final do mesmo
dia. E vedada a reespecificagdo, salvo em caso de erro operacional.

Na hipdtese de terem sido efetuadas varias ordens a precos diferentes, considerar-se-a nesse
processo o preco médio.

4, Tratamento de Conflitos de Interesse

A EXES ndo integra grupo econdmico ou conglomerado com atuacdo em distribuicdo ou
intermediacdo de titulos e valores mobilidrios, razdo pela qual esta Politica ndo prevé o
tratamento deste tipo e conflito.

No que se refere a veiculos de investimento sob a mesma gestdo, entende-se que a adequada
definicdo dos critérios e premissas estabelecidos nas SecGes 1 e 3, para a definicdo de alocacao,
e na Secdo 2, para a opgao por agregar ordens, sdo esses objetivos e passiveis de verificacdo
posterior, portanto suficientes para evidenciar a atua¢do idénea e sem a materializa¢do de
conflito com o objetivo e interesse dos investidores de cada veiculo.
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5. Vigéncia
A Politica é publica, entra em vigéncia na data de sua publicacdo e serd revisada a cada 24 (vinte
e quatro) meses, no minimo.

6. Excegles

Qualquer excecado deve ser requerida pelo Diretor de Administracdo de Carteiras e aprovada
pelo Diretor de Compliance e Risco.

7. Disposigoes Finais

InfracOes as regras desta Politica podem resultar em san¢des internas, incluindo desligamento,
sem prejuizo de eventuais san¢ées legais que venham a ser aplicaveis.

Em relacdo ao tema objeto tratado neste documento, esta Politica é considerada norma
especifica e se sobrepGe a eventuais outras normas internas da EXES em caso de conflito e
dividas de interpretagdo.

Alteragbes supervenientes na lei, na regulamentacdo e na autorregulamentacdo aplicaveis sdo
imediatamente aplicaveis as praticas internas EXES, ainda que a revisdo formal da Politica esteja
em curso.



