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EXES AGRO XINGU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME N° 35.868.733/0001-27

CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste

Regulamento, estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras

secbes deste Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos

conforme o estabelecido a seguir:

Administrador

Afiliadas

Agéncia Classificadora de

Risco
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¢ 0o PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO,
devidamente autorizado pela CVM, por meio do
Ato Declaratério n° 15.455 de 13 de janeiro de
2017, a prestacéo dos servigos de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-
55, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907
— Parte, Botafogo, CEP 22250-906.

significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
gualquer pessoa juridica (i) controlada direta ou
indiretamente; (ii) que esteja sob o controle
comum a tal Pessoa; bem como (iii) as
controladoras direta e indiretas de tal Pessoa. A
expressao “controle”, para os fins da presente
definicdo, devera ter o significado que lhe é
atribuido no Artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976,

expressdes “controlada” e “controlador” deverdo

conforme alterada. As

ser interpretadas em consonancia com o acima
disposto.

significa a agéncia classificadora de risco em
funcionamento do pais que sera a avaliadora
das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.
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Alocacgao Minima

Amortizagcdo Extraordinaria

Amortizagdo Programada

ANBIMA

Assembleia Geral

Ativos Financeiros
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tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.2
deste Regulamento.

significa a amortizacéo extraordinaria das Cotas,
exclusivamente para fins de reenquadramento
do patriménio do Fundo a Alocacdo Minima, a
Razéo de Subordinacao, e/ou a observancia da
Politica de Investimento descrita no Capitulo IV
deste Regulamento.

significa a amortizacdo das Cotas realizada nas
respectivas Datas de Amortizagdo Programada,
juntamente com o pagamento da Remuneracgao
correspondente, conforme cronograma definido
nos respectivos Suplementos e na forma deste
Regulamento.

€ a Associacdo Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais.

significa a Assembleia Geral de Cotistas,
realizada nos termos do Capitulo XV deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel.

significa os ativos atrelados a variagdo da taxa
de juros, de indice de pregos, ou ambos, sendo
eles: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional,
(i) titulos de emissdo do BACEN, (iii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, (iv)
certificados e recibos de depdsito bancario
emitidos por instituicbes financeiras que
possuam rating local igual ou maior a A ou
equivalente e (v) demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento
Social (FDS), e (vi) cotas de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos
ativos financeiros mencionados nos itens acima,

0s quais poderao ser administrados e/ou geridos
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Auditor Independente

B3

BACEN

Benchmark Sénior

Camara de Arbitragem

Capital Comprometido

Cedente(s)

Chamada de Capital

CMN

CNPJ/ME
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pelo Administrador e/ou pela Gestora, ou
guaisquer de suas partes relacionadas.

significa a empresa que prestara os servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras e
demais contas do Fundo.

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

€ o Banco Central do Brasil.

tem o significado que lhe é atribuido no item
14.3 (v) deste Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no item
24.2 deste Regulamento.

€ a soma dos valores assumidos pelos Cotistas
por meio dos compromissos de investimento e
boletins de subscri¢ao.

€ o titular do Direito Creditério previamente a
cessao ao Fundo.

€ cada chamada de capital realizada pelo
Administrador, por meio de envio de notificagdo
ao Cotista, com a solicitacdo de aporte de
recursos no Fundo mediante a integralizagéo
parcial ou total das cotas que tenham sido
subscritas, observado o0 disposto no
Regulamento e no respectivo compromisso de

investimento.

€ o Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.
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Cdédigo Civil Brasileiro significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, ou qualquer norma
gue venha a substitui-la.

Coligadas significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo
esta presumida caso a Pessoa detenha 20%
(vinte por cento) ou mais do capital votante da
Pessoa especifica.

Colocacgéo Privada significa a colocagdo privada de Cotas
Subordinadas, sem a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema
brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios.

CondicOes de Cesséao tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3
deste Regulamento.

Conta Bancéria do Fundo significa a conta bancéria mantida junto ao
Plural S.A. Banco Mdltiplo (125), ou qualquer
outra conta corrente que venha a ser aberta e
mantida pelo Fundo para essa finalidade, na
gual serdo depositados (i) os valores referentes
a integralizacdo das Cotas emitidas pelo Fundo
de tempos em tempos; (ii) os recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo e inadimplidos;
(iii) recursos provenientes do pagamentos dos
Direitos Creditorios; e (iv) inclusive, mas sem se
limitar, recursos para o0 pagamento das
despesas e encargos do Fundo.

Controlador de Ativos € o Administrador.

Cotas significam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas de emisséo do Fundo.

JUR_SP - 34414633v21 - 4037022.445643
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Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Cotista Sénior

Cotista Subordinado

Critério de Elegibilidade

Custodiante
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significam as Cotas seniores de emissdo do
Fundo, as quais tem prioridade sobre as Cotas
Subordinadas para fins de amortizacdo e
resgate, cujas caracteristicas e direitos, bem
como as condicbes de emissdo, subscricéo,
integralizacdo, remuneragdo, amortizagdo e
resgate estao descritos nos Capitulos Xl e XIV
deste Regulamento e nos respectivos
Suplementos.

significam as Cotas subordinadas de emisséo
do Fundo, as quais subordinam-se as Cotas
Seniores para fins de amortizagdo e resgate,
Cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condigdes de emissao, subscri¢ao,
integralizacdo, retorno, amortizagdo e resgate
estdo descritos nos Capitulos XIIl e XIV deste
Regulamento.

significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

significa o titular de Cota Sénior.

significa o titular de Cota Subordinada, que
poderd ser, exclusivamente, fundos de
investimento sob gestdo da Gestora, a Gestora,
suas Afiliadas e Coligadas.

significa o critério que todo e qualquer Direito
Creditério devera atender para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme definido no
item 5.1 deste Regulamento.

é o PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO,
devidamente autorizado pela CVM, por meio do
Ato Declarat6rio n° 15.455 de 13 de janeiro de
2017, a prestacdo dos servigos de custodia,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-
55, com sede na Cidade e Estado do Rio de
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CVM
Data de Amortizacao
Programada

Data de Emisséao

Data de Resgate de Cotas
Seniores

Devedor

Dia Util ou Dias Uteis
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Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907
— Parte, Botafogo, CEP 22250-906.

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

€ cada data de amortizacdo programada das
Cotas Seniores e pagamento da Remuneracao
conforme o

correspondente, cronograma

definido no respectivo Suplemento e em

consonancia com o disposto  neste

Regulamento.

€ cada data na qual recursos, em moeda
corrente nacional, decorrentes da primeira
integralizacéo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
conforme

Subordinadas, aplicavel, sao

Y

colocados a disposicdo do Fundo por
investidores e/ou Cotistas, conforme o caso,

que devera ser, necessariamente, um Dia Util.

sdo as respectivas datas de resgate das Cotas
Seniores, conforme determinado em seu

respectivo Suplemento.

significa cada devedor de Direitos Creditorios,
gue podem ser representados por produtores
rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas,
cooperativas de produtores rurais e outros que
atuem no segmento de agronegdcio, nas
culturas de soja, milho e/ou algodéo, podendo
utilizar-se de outras culturas apenas para fins

de rotacéo de lavoura.

significa (i) com relac&o a qualquer obrigag&o do
Fundo realizada por meio ou perante a B3,
gualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou
feriado nacional ou bancario ou aquele(s) dia(s)
sem expediente na B3; e (i) com relagcdo a
qualquer obrigacdo do Fundo que nao seja
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Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Elegiveis

Documentos Comprobatérios

Escriturador

Eventos de Avaliacao
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realizada por meio ou perante a B3, qualquer dia
gque nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (iii) quando a indicacdo de
prazo contado por dia ndo vier acompanhada da
indicacao de “dia(s) util(eis)”, entende-se que o
prazo € contado em dias corridos.

significam os  direitos  creditérios  do
agronegocio passiveis de aquisicdo pelo
Fundo; (a) representados por titulos de crédito,
mas limitadamente, cédulas de crédito bancario
(“CCB”), cédulas de produto rural financeira
(“CPR”), cédulas imobiliarias rurais (“CIR”),
debéntures, certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA”) e letras de crédito do
agronegocio (“LCA”); ou (b) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito oriundo
do agronegdcio.

significa os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as Condi¢bes de Cessao e o
Critério de Elegibilidade

significam os documentos comprobatoérios do
lastro dos Direitos Creditérios, que poderdo ser
emitidos fisica ou eletronicamente, escriturais
ou ndo, em especial: CCB, CPR, CIR,
debéntures, CRA e LCA.

é o0 Administrador ou terceiro contratado,
devidamente habilitado para a prestacdo dos
servigos de escrituragcédo de Cotas.

significam os eventos definidos e listados no
item 18.1 deste Regulamento, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio
de Assembleia Geral de Cotistas, a respeito da
continuidade ou ndo do Fundo.
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Eventos de Liquidacéao

FGC

Fundo

Fundos21

Garantias

Gestora

IGP-M
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significa os eventos que ensejam a liquidacdo
antecipada do Fundo, conforme definidos e
dispostos no item 19.1 deste Regulamento,
com a consequente realizacdo de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados visando a
preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

€ o Fundo Garantidor de Créditos.

€ o EXES AGRO XINGU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, regido por este Regulamento,
bem como pela legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis.

¢ o Fundos2l - Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significam as garantias  eventualmente
outorgadas para o fiel cumprimento pelos
Devedores das obrigagdes assumidas no
ambito dos Direitos Creditérios, as quais
incluem, sem limitagdo, garantias reais e/ou
fidejussorias, dentre outras que podem vir a ser
definidas.

é a EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade com sede na Cidade e Estado de Séao
Paulo, na Rua Helena, n° 235, 11° andar, Vila
Olimpia, CEP 04.552-050, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 31.960.567/0001-33, credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios
pela CVM conforme Ato Declarat6rio n® 17.218,
de 28 de Junho de 20109.

é 0 Indice Geral de Precos do Mercado,

calculado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou
gualquer outro indice que venha a substitui-lo.

10
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Instrugcdo CVM 356/01

Instrucdo CVM 400/03

Instrugcdo CVM 476/09

Instrucdo CVM 489/11

Instrugdo CVM 539/13

Investidores Qualificados

Investidores Profissionais

Lei de Arbitragem

MDA

Oferta Publica com Esforgos
Restritos
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significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-la.

significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada e/ou
gualquer normativo que venha a substitui-la.

significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.

significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada e/ou
gualquer normativo que venha a substitui-la.

significa a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, ou
gualquer outra norma que venha a substitui-la.

significam investidores qualificados, nos termaos
do Artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539/13.

significam investidores profissionais, nos
termos do Artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539/13.

significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la

€ 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa toda e qualquer distribuicdo publica de
Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
com esforgos restritos de colocacdo que seja
realizada durante o Prazo de Duracdo do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476/09, a

11
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Patriménio Liquido

Periodo de Amortizacéo

Pessoa

Politica de Investimento

Prazo de Duracgéo

Prazo de Resgate

Prazo de Resgate das Cotas
Seniores
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qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios; e
(iii) estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 476/09.

tem o significado atribuido no item 12.1 deste
Regulamento.

devera significar o periodo entre (i) a Data de
Emissdo das Cotas Seniores e (ii) a Data de
Resgate de Cotas Seniores, conforme
especificado no respectivo Suplemento, ou na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao,
conforme o caso.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacao, joint venture,
sociedades andnimas, fundos de investimento,
organizacdes, entidades sem personalidade
juridica ou autoridade governamental.

€ a politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo IV deste Regulamento.

tem o significado atribuido no item 2.1.1 deste
Regulamento.

€ 0 prazo para que ocorra 0 resgate
compulsério e integral das Cotas, conforme
determinado pela Assembleia Geral que
deliberar pela liquidacéo do Fundo.

€ 0 prazo previsto no respectivo Suplemento de
emisséo de Cotas Seniores.

12
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Primeira Emissao

Razéo de Subordinacéo

Regulamento de Arbitragem

Regulamento

Remuneracéo

Sistema de Assinatura Digital

Reserva de Despesa
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tem o significado que lhe é atribuido no item
13.1.2 deste Regulamento.

€ a propor¢cdo minima obrigatéria de 25% (vinte
e cinco por cento) de Cotas Subordinadas do
Fundo, em relacé@o ao seu Patrimdnio Liquido, a
ser apurada diariamente pelo Administrador. No
entanto, referida razdo de subordinacéo podera
ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) na
hipétese de perecimento e/ou inadimplemento
dos Direitos Creditorios.

tem o significado que Ihe é atribuido no item 24.2
deste Regulamento.

significa o presente regulamento do Fundo,
bem como suas respectivas alteracoes.

significa o retorno acumulado das Cotas do
Fundo, observado que, para as Cotas Seniores
serd equivalente ao Benchmark Sénior,
estabelecido no

conforme respectivo

Suplemento.

significa o sistema de assinatura digital com a
utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira de que trata a Medida Provisoria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde que
sua utilizacéo tenha sido acordada previamente
entre o Administrador, o Custodiante e o
Gestor.

significa uma reserva equivalente a, no minimo,
o valor projetado das despesas até a data de
amortizacdo das Cotas Séniores, a ser

calculada mensalmente, devendo ser

constituida e controlada pelo Administrador,

13
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Taxa de Administracao

Taxa de Custédia

Taxa DI

Termo de Adeséao

Tribunal Arbitral
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para fins de cobertura de encargos e despesas
do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

significa a taxa a que o Administrador fara jus
pela prestacdo de seus servicos de
administracdo do Fundo, calculada conforme

definido no item 7.3 deste Regulamento.

significa a taxa a que o Custodiante fara jus pela
prestacdo do servico de custddia dos Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios do. Fundo,
calculada conforme definido no item 8.2.1 deste
Regulamento.

significa a variacdo das taxas médias dos DI
over extra grupo — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no Informativo Diéario, disponivel em
sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma

percentual ao ano.

significa 0o documento por meio do qual os
Cotistas aderem a este Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, nos termos do Anexo | ao presente
Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no item
24.2.1 deste Regulamento.

14
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CAPITULO Il - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO E OBJETO

2.1. Forma de Constituicho. O EXES AGRO XINGU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de
condominio fechado, disciplinado pela Resolu¢do n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN, pela Instrugcdo CVM 356/01 expedida pela CVM, e demais disposicbes
legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente regulamento

("Regulamento"), conforme os termos e condi¢des a seguir estabelecidos.

2.1.1. Prazo de Duracdo. O Fundo tera prazo de duracgéo indeterminado, sendo

que cada classe ou série de Cotas, conforme o caso, tera prazo de resgate
determinado, conforme descrito no respectivo Suplemento. N&o obstante o disposto
acima, o Fundo serd liquidado quando do resgate de todas as suas Cotas.

2.2. Objeto. O Fundo €é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, de acordo com a sua Politica de Investimento e conforme previsto na
Instrucdo CVM 356/01, conforme aplicavel.

2.3. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Emisséo.

2.4, O patrimdnio do Fundo sera formado por 2 (duas) classes distintas de cotas,
quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na forma do Artigo 12 da
Instrucdo CVM 356/01.

2.4.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissao,
subscricdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagcdo e resgate das Cotas seguem
descritos nos Capitulos Xlll a XIV deste Regulamento e em seus respectivos
Suplementos (conforme o caso), elaborados na forma do Anexo 1l ao presente
Regulamento.

CAPITULO Il = PUBLICO ALVO

3.1 Publico Alvo. O Fundo é destinado a receber aplicacdes de Investidores
Qualificados.
3.2. Primeira Emissdo. As Cotas Seniores do Fundo serdo objeto de Oferta

Pdblica com Esforcos Restritos e poderdo ser subscritas e integralizadas
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exclusivamente por cotistas Investidores Profissionais, podendo ser negociadas entre
Investidores Qualificados ap6s o decurso do prazo de 90 (noventa) dias contados da
Data de Emisséo.

3.2.1. Apébs a Primeira Emisséo, conforme termo definido no item 13.1.2 deste
Regulamento, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas poderéo ser emitidas de forma
privada ou publica, mediante a realizacdo de Oferta Publica com Esforcos Restritos ou
oferta publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03, sendo que em todos 0s casos
deverdo ser subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional. Caso as
Cotas Subordinadas sejam objeto de Colocacdo Privada, sua integralizacdo sera
realizada obrigatoriamente fora do &ambito da B3, exclusivamente ao Cotista
Subordinado, ndo havendo nenhum esfor¢o de venda por parte de nenhuma instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. Novas emissdes de Cotas
Subordinadas poderdo ser realizadas com o intuito de manter a Razdo de
Subordinagdo sem necessidade de aprovacdo de Assembleia Geral.

CAPITULO IV — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Caotistas a

valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdénio Liquido na
aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios Elegiveis, formalizados pelos Documentos
Comprobatorios correspondentes; e (ii) Ativos Financeiros, observados os critérios de
composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste
Regulamento.

4.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Devedores sdo pessoas fisicas ou

juridicas que atuam no segmento do agronegdécio, mais especificamente na producéo
agricola das culturas de soja, milho e/ou algodéo, podendo atuar com outras culturas
apenas para fins de rotagéo de lavoura.

4.1.2. Cumprimento das Condicoes de Cessdo e do Critério de Elegibilidade. O

Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam as Condicdes de Cesséao e
ao Critério de Elegibilidade, conforme verificados nas respectivas datas de aquisi¢ao.

4.1.3. Reqgistro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidagcdo financeira
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administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacédo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

4.2. Alocacédo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do

Fundo, este deverd ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocacao
Minima”), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do Artigo 40 da Instrucdo CVM 356/01, observadas
as demais disposicdes contidas neste Regulamento.

4.3. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao

estiver alocada em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada em Ativos
Financeiros.

4.4, Realizacdo de Operacdes com Derivativos. O Fundo podera realizar

operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger as
posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas.

4.4.1. As operacBes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcéo, nesse
caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN. Devem ser considerados, para efeito de
calculo de patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo
de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencao de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

4.5, Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pelo Administrador, diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

45.1. Limite de Concentracdo por Devedor. O Fundo poderd adquirir Direitos

Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo
de uma mesma Pessoa, sem a observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido estabelecido no Artigo 40-A da Instrugdo CVM 356/01, desde que
respeitados 0s requisitos estabelecidos no Paragrafo 1° do Artigo 40-A da Instrucao
CVM 356/01.
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4.5.2. As hipéteses de elevacao do limite de 20% (vinte por cento) para aplicacdo
em outros ativos de um mesmo devedor de que trata o item acima nao sao aplicaveis
aos ativos de emisséo ou coobrigacdo do Administrador e da Gestora ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto,
para os quais o limite deve ser observado, nos termos do inciso VI, do §1° do Artigo 24
e 89° do Artigo 40-A, ambos da Instrugcdo CVM 356/01.

4.6. Operacbes Contratadas pelo Administrador. O Administrador, respeitado o

disposto no presente Capitulo, ndo poderd contratar quaisquer operacdes para a
composicdo da carteira do Fundo em que figurem como contrapartes o proprio
Administrador, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do
Administrador.

4.7, Segregacdo das Atividades do Administrador. O Administrador mantém

mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a
administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagéo em vigor. Em
virtude da referida segregacdo de atividades, ndo h& possibilidade de serem
configurados eventuais conflitos de interesse na hip6tese de contratacao, pelo Fundo,
das operacgdes de que trata o item acima.

4.8. Possibilidade de Realizacdo de Operacées que Cologuem em Risco o

Patriménio do Fundo. O Fundo poderé realizar aplicagdes que coloquem em risco parte

ou a totalidade de seu patriménio, nos termos do inciso Ill do Paragrafo 1° do Artigo 24
da Instrucdo CVM 356/01. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira
do Fundo estao, exemplificativamente, os analisados no Capitulo VI abaixo. O referido
Capitulo VI deve ser cuidadosamente lido pelos Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados antes da aquisicdo das Cotas do Fundo.

4.9. Auséncia de Garantias. As aplicagfes no Fundo ndo contam com garantia:

(i) do Administrador; (ii) da Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo
de seguro; ou (v) do FGC.

4.10. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de

direito de voto em assembleias, que disciplina 0s principios gerais, 0 processo
decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e
valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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4.10.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da
Gestora esta disponivel no website: www.exes.com.br/gestao.

CAPITULO V - CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

5.1. Critério de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos

Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade:

0] deverao observar o limite de concentracao maxima por Devedor, nos limites
estabelecidos na Instrucdo CVM 356/01;

(i) as operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios deverdo ser superiores
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(iii) os Direitos Creditorios ndo poderao ser devidos por Devedores que estejam
inadimplentes perante o Fundo;

(iv) os Direitos Creditorios ndo poderao ser devidos por Devedores que estejam
em processo de, ou tenham passado por, recuperacdo judicial, extrajudicial e/ou
faléncia, nos termos da Lei n°® 11.101 e altera¢gbes posteriores;

(v) os Direitos Creditérios deverdo contar com garantia adicional, na
modalidade alienacdo fiduciaria de imodveis ou hipoteca de éareas produtivas,
correspondente a pelo menos o valor de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo
considerando-se o valor de venda forgada do bem objeto da garantia conforme laudo
de avaliacdo a ser feito por uma das seguintes empresas: Control Union Ltda, Scot
Servicos Auxiliares para Agropecuéria LTDA ME, Valora Engenharia Ltda e Terra
Solugbes Ambientais e Agréarias Ltda devendo o imovel objeto da garantia ser objeto
de visita in locu pelo Gestor previamente a aquisi¢cao do respectivo Direito Creditorio;

(vi) as garantias reais de que trata o inciso (v) acima deveréo ter suas lavouras

monitoradas por satélite, podendo este monitoramento ser presencial;

(vii) os Direitos Creditérios ndo poderdo representar mais de 20% (vinte por
cento) do endividamento total de qualquer dos Devedores, salvo em casos em que 0
Devedor ndo tenha qualquer endividamento bancario ou nas hipéteses em que os
Direitos Creditdrios representem no méaximo 50% (cinquenta por cento) do faturamento
do Devedor em questéo evidenciado por balanco auditado, imposto de renda ou extrato
bancario; e

JUR_SP - 34414633v21 - 4037022.445643
19



DocuSign Envelope ID: 9B3353BF-DF1B-4197-B892-116C15A56540

(viii) A exposicdo maxima por Devedor quando da aquisicdo dos Direitos
Creditorios devera ser de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

5.1.1. Inobservancia _do Critério_de Elegibilidade. Na hipétese de os Direitos

Creditérios Elegiveis deixarem de observar o Critério de Elegibilidade acima descrito
apos a sua respectiva aquisicdo pelo Fundo e verificacdo pelo Custodiante, ndo
haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra o Administrador, a Gestora,
o Custodiante e/ou os Cedentes, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das
partes.

5.2. Verificacdo do Critério de Elegibilidade. O Custodiante sera a instituicao

responsavel por verificar e validar o atendimento dos correspondentes Direitos
Creditorios ao respectivo Critério de Elegibilidade nas operagbes de aquisicdo de
Direitos Creditorios pelo Fundo.

5.2.1. Metodologia de Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditorios. O

Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do paragrafo 6° do Artigo 38 da
Instrucdo CVM 356/01, efetuara trimestralmente, ou em prazo inferior, sempre que
entender necessario ou conveniente, a verificagdo do lastro da totalidade dos Diretos
Creditorios.

5.2.2. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Terceiros. O Custodiante

podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios, desde que o referido terceiro ndo seja o
originador dos Direitos Creditdrios, um Cedente, a Gestora ou eventual consultor
especializado contratado pelo Administrador para atuar no ambito do Fundo, tampouco
demais partes relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam deste assunto. Eventuais irregularidades apontadas nesta verificacdo seréo
informadas ao Administrador, a Gestora, ao Auditor Independente e aos Cotistas.

5.3. Condicbes de Cessdo. Nao obstante o disposto no item 5.1 deste

Regulamento, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que cumpram,
cumulativamente, as seguintes condicbes de cessdo na sua respectiva data de
agquisicdo, as quais deverdo ser verificadas pelo Administrador ou pelo Gestor,
conforme o caso:
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) a aquisicéo do Direito Creditério devera ter sido previamente aprovada pelo
Gestor, evidenciada mediante comunicacdo por escrito encaminhada ao
Administrador; e

(i) os Direitos Creditérios devem ser garantidos por uma ou mais Garantias e,
relativamente as garantias reais, possuir laudo de avaliagdo elaborado por empresa
terceira especializada.

5.3.1. Nos termos do Artigo 34, inciso IX, da Instrugdgo CVM 356/01, o
Administrador possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo responsavel, da obrigagéo
de validar os correspondentes Direitos Creditérios em relacdo as respectivas
Condicdes de Cesséao estabelecidas neste Regulamento.

5.3.2. Para fins da verificacdo do cumprimento das Condicdes de Cesséo
descritas no item 5.3 acima, o responsavel devera receber cépia de toda a
documentacao que formalizou a transagédo em questdo, documentacéo esta que sera
enviada pelo Administrador e/ou Gestor ao Custodiante no prazo de até 15 (quinze)
dias contados do término da formalizacdo dos documentos em questao.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

6.1. A carteira do Fundo (Direitos Creditérios e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, seu patrimbnio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre 0s quais
destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operacgOes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o Devedor, os
Cedentes, o Administrador, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas Coligadas,
em hip6tese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do pagamento de Remuneracdo, amortizacdo ou resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas, antes de adquirirem Cotas,
devem ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento
no Fundo.
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6.2. Riscos de Mercado

6.2.1. Flutuacdo dos Ativos Financeiros — O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacfes
de precos e cotac¢des de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,
o patriménio do Fundo pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagamento do Benchmark Sénior
estabelecido para as Cotas Seniores, observadas as demais regras deste
Regulamento. Nao h& garantia de que a queda nos pre¢os dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo ndo se estendera por periodos longos e/ou
indeterminados.

6.2.2. Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados
para o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os recursos do Fundo poderéo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
amortizacdo das Cotas. O Custodiante, a Gestora, o Fundo e o Administrador n&o
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

6.2.3. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — Consistem no risco
fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinérios ou de situagfes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas (incluindo, mas
nao se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as
operacdes do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes
na data deste Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras
condi¢cBes, tém impacto significativo na economia, no mercado financeiro e no de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas opera¢des do Fundo. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tal evento. Isso se mostra ainda mais importante quanto as
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variacbes cambiais, pois a maioria das commodities agricolas sdo precificadas em
moedas estrangeiras.

6.3. Riscos de Crédito

6.3.1. Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da originacdo de Direitos
Credit6rios, bem como da solvéncia do Devedor para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A originagao de Direitos Creditdrios bem como a solvéncia do Devedor podem
ser afetadas por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagé@o, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagao etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

6.3.2. Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso do Devedor inadimplir as
obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nada garante
gue, no ambito de eventual cobrancga judicial e/ou extrajudicial do total dos valores
inadimplidos e acréscimos aplicaveis, referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo os valores devidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo.

6.4. Riscos de Liquidez

6.4.1. Fundo Fechado e Mercado Secundéario — O Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores s6 poderdo ser
resgatadas ao término do Prazo de Resgate das Cotas Seniores. Assim, caso o Cotista
Sénior, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido
prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. O mercado secundéario de Cotas de
fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas, podera ndo haver
compradores ou o preco de alienagéo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio aos Cotistas.

6.4.2. Risco de Aplicagdo em Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagéo as
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aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento. N&ao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda dos Direitos Creditérios.
Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo,
como nas hipéteses de liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver
compradores ou o preco de negociacao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Fundo.

6.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidac&o do Fundo — O Fundo
poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas no Capitulo XIX abaixo. Ocorrendo
a liquidacéo antecipada, o Fundo podera nédo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas Seniores poderiam ter suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditorios; ou (ii) o resgate das Cotas ficaria condicionado ao vencimento e
ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios ou a
venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
o Patrimbnio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

6.4.4. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), 0 que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
Remuneracéo, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

6.5. Riscos Operacionais

6.5.1. Acesso aos Documentos Comprobatérios — Dada a complexidade
operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia
de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatorios. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou
a realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando
o desempenho do Fundo.

6.5.2. Falhas no Processo de Cobrangca de Direitos Creditorios Cedidos e
Inadimplidos — A cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e inadimplidos
depende da atuacéo diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento
dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do
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Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo Devedor.
Isto levaria & queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

6.5.3. Guarda da Documentacao — Nos termos deste Regulamento, o Custodiante
atuarq também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios. Parte dos Documentos Comprobatorios sera mantida
pelo Custodiante em formato eletrénico, gerados e compartilhados diariamente com o
Custodiante. Caso ocorra(m) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que
causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatoérios, o Custodiante podera
enfrentar dificuldades para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

6.5.4. Verificagcdo do Lastro dos Direitos Creditorios apds sua Cessdo ao Fundo —
No momento da cessdo ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cuja documentagéo apresente irregularidades, o que podera limitar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. A auditoria sera feita nos Documentos Comprobatérios e demais
documentos conforme especificado neste Regulamento. Em qualquer dos casos acima
podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo dos pagamentos pelo Devedor
referentes a tais Direitos Creditérios. O Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos, em decorréncia
de uma deciséo judicial desfavoravel.

6.6. Riscos de Descontinuidade

6.6.1. Liquidagcdo Antecipada — O Fundo podera ser liquidado antecipadamente
por diversas razdes, conforme contempladas no Capitulo XIX do presente
Regulamento, em especial na hipotese de ocorréncia de um Evento de Liquidacao ou
caso um Evento de Avaliacdo seja caracterizado como um Evento de Liquidagéo.
Dentre referidos eventos, observados os Capitulos XVIII e XIX abaixo. Mesmo que o
Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que néo é garantido pelo
Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante ou por quaisquer terceiros), é possivel
gue ndo haja disponiveis no mercado aplicagbes com as mesmas caracteristicas de
prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o os investidores

possuiam no momento em que adquiriram as Cotas.

6.6.2. Observancia da Alocagdo Minima - O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios. Entretanto, ndo h& garantia de que os
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Cedentes conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes
para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencédo dos fluxos de originacdo e de cessao de Direitos Creditérios.

6.6.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de suas substitui¢cdes, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos
ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

6.7. Qutros Riscos

6.7.1. Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos — Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e inadimplidos e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos conddminos sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado
0 que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. O Administrador, a
Gestora, o Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adog&o ou manutencdo dos referidos procedimentos.

6.7.2. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que
o Fundo esté sujeito, e poderdo acarretar perdas aos Cotistas — Ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas ao Fundo e aos Cotistas.
Em condi¢cbes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo mantidos pelo Administrador e pela Gestora podera ter sua
eficiéncia reduzida.

6.7.3. Altera¢gBes Fora do Controle do Administrador — O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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6.7.4. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios — Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboracéo e erros materiais, 0 que podera tornar
menos célere do que o usual o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo e inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

6.7.5. Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Resgate das
Cotas — Poderd haver atraso no pagamento da Remuneracdo, amortizacdo e/ou
resgate das Cotas do Fundo, principalmente em decorréncia da performance dos
Direitos Creditérios, o que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

6.7.6. Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos Creditérios — A cessao de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
cedidos serem alcancados por obrigacdes assumidas pelos Cedentes e/ou pelo
Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Cedentes e/ou
do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgéo, recuperacéao judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, dos Cedentes e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. O Administrador, o Custodiante e a Gestora nao
sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Com
relacdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou
declarada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse
realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao,
0os Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucao, caso (1) quando da cessédo, os Cedentes fossem sujeitos
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo de Direitos
Creditérios, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por
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crédito tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens
para total pagamento da divida fiscal.

6.7.7. Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditorios — A
cessédo dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus
sobre os Direitos Creditérios cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a
sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus ou
gravames sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos das Condi¢des Gerais de
Cessdo Usuarios). O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos
serem blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes
ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

6.7.8. Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.

6.7.9. Inexisténcia de Responsabilidade do Administrador pela Depreciacdo dos
Ativos da Carteira — O Administrador ndo sera responséavel pela eventual depreciacéo
dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pelo Fundo e pelos Caotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de
sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste Capitulo.

6.7.10. Risco de Amortizagdo Condicionada — As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacéo (i) dos
Direitos Creditérios ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Deste modo, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores
para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas
Cotas.

6.7.11. Risco de Redugédo das Cotas Subordinadas — O Fundo ter4 relagdo minima
admitida entre o seu Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas Subordinadas de 25%
(vinte e cinco por cento). Por diversos motivos, tais como inadimpléncia do Devedor e
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problemas de pagamento de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderéao ter
seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as
Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera
causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

6.7.12. Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do
item 15.1.1 abaixo. Tais alteracées poderdo afetar o modo de operagédo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

6.7.13. Risco Proveniente do Uso de Derivativos — O Fundo podera realizar
operacbes em mercados de derivativos exclusivamente destinadas a protecdo de
posicBes detidas a vista, até o limite dessas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a
posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

6.7.14. Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigacdes pelos Prestadores de
Servigco do Fundo — O Fundo contratou e contratard terceiros para prestacdo de
servigos, incluindo, sem limitagdo, o Administrador, o Custodiante e o Agente de
Liguidacdo. Caso haja descumprimento por parte desses terceiros de suas obrigagdes
perante o Fundo, o Fundo e seus Cotistas poderao sofrer perdas.

6.7.15. Riscos Climaticos — Os Devedores, e consequentemente o Fundo, estardo
expostos aos riscos inerentes a atividade agricola, especialmente com relagdo aos
efeitos das condi¢des climaticas negativas em determinada safra, que poderdo afetar
substancialmente a producdo da safra em questdo, sendo que isso, por sua vez,
afetard a capacidade de pagamento dos Devedores e, portanto, a rentabilidade do
Fundo.

CAPITULO VII — ADMINISTRADOR

7.1 Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pelo PLURAL S.A.
BANCO MULTIPLO, devidamente autorizado pela CVM, por meio do Ato Declaratorio
n°® 15.455 de 13 de janeiro de 2017, a prestacdo dos servicos de administracéo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 45.246.410/0001-
55, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
sala 907 — Parte, Botafogo, CEP 22.250-906.
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7.2. Poderes do_Administrador. O Administrador, observadas as limitacdes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer o0s direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.2.1. Atribuicbes do Administrador. As atribuicdes do Administrador sdo aquelas

dispostas no Artigo 34, incisos | ao X, da Instrugcdo CVM 356/01 e suas posteriores
alteracgOes, e as vedacdes sdo aquelas dispostas nos Artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM
356/01.

7.2.2. Vedacdes AplicAveis ao Administrador, Gestora e Custodiante. E vedado

ao Administrador, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

7.2.3. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O

Administrador possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestagao de servi¢os de terceiros contratados para prestacao de servi¢cos
ao Fundo, que Ihe permitem verificar o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores
de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website
do Administrador (https://www.bancoplural.com/pt-
BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca), juntamente com as demais informacdes de
que trata o Artigo 53-A da Instrucdo CVM 356/01.

7.3. Taxa de Administracdo. O Administrador cobrara, pelos servicos de

administracdo e custddia qualificada dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros da carteira, conforme o caso, taxa de administracdo correspondente a
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liguido, observados os minimos mensais descritos na tabela a seguir e no item 7.3.1
abaixo (“Taxa de Administragao”):

Periodo de funcionamento do
Fundo, calculado a partir da Remuneragao Minima Mensal
primeira Data de Emisséo

Até o 3° (terceiro) més R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
A partir do 4° (quarto) més R$ 30.000,00 (trinta mil reais)
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7.3.1. Adicionalmente ao montante devido a titulo de Remuneracdo Minima
Mensal, discriminado na tabela constante do item 7.3 acima, sera devido pelo Fundo
o valor de R$2.000,00 (dois mil reais) mensais referente a taxa de estruturagéo do
fundo, exclusivamente durante o periodo de 14 (quatorze) meses contados a partir da
data de 31/09/2020.

7.4. Pagamento da Taxa de Administracdo. A remuneracao de que trata o item

7.3 sera paga pelo Fundo mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas. O pagamento do montante adicional previsto no item 7.3.1
acima sera realizado mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacdo dos servicos, a partir da data de 31/09/2020.

7.5. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de

Servico do Fundo. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos
contratados, desde que 0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragéao.

7.6. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Sem prejuizo das despesas e encargos

do Fundo previstos no Capitulo XX, ndo serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida pelo Administrador.

CAPITULO VIl - CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1. Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo
realizados pela EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Helena, n® 235, 11° andar, Vila Olimpia, CEP
04.552-050, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 31.960.567/0001-33, credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM conforme Ato Declaratério

n°®17.218, de 28 de junho de 2019, observado que sua remuneracao sera paga a partir
da Taxa de Administracéo disposta no item 7.3 acima, conforme permitido pelo item
7.5.

8.1.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a formalizacao da
cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo e a aquisicdo Ativos Financeiros,
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podendo exercer os direitos de voto eventualmente decorrentes da titulacdo, pelo
Fundo, de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

8.1.2. O Administrador prestard& ao Fundo demais servicos auxiliares de
administracdo, incluindo, sem limitacdo, servicos de (i) controle e cobranca da
documentacdo necessaria a administragdo do Fundo, procedendo inclusive a
elaboracgédo dos relatérios gerenciais devidos a CVM,; e (ii) elaboragéo e atualizacao do
website onde serdo disponibilizadas aos Cotistas todas as informacdes pertinentes ao
Fundo.

8.2. Custédia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos

Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo seréo exercidos pelo PLURAL S.A.
BANCO MULTIPLO, acima qualificado, devidamente autorizado pela CVM a exercer
a atividade de custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°
15.455 de 13 de janeiro de 2017, contratado nos termos do inciso Il do Artigo 39 da
Instrugdo CVM 356/01.

8.2.1. O Administrador, na qualidade de Custodiante, receberéa o valor fixo mensal
de R$ 1.000,00 (mil reais) pelos servigos prestados ao Fundo (“Taxa de Custédia”).

8.2.2. Servicos de Controladoria e Escrituracdo. Os servigos de controladoria de

ativos e passivos do Fundo, bem como de escrituracdo as Cotas do Fundo, serdo
prestados pelo Administrador.

8.3. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes

definidos na Instrucdo CVM 356/01, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

0] validar os Direitos Creditorios em relacdo ao Critério de Elegibilidade e as
Condi¢Oes de Cesséao estabelecidos no presente Regulamento;

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos;

(iii) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelo instrumento de cessao de direitos e/ou Documentos Comprobatérios da operacao,
ou quaisquer outros documentos anélogos e suficientes para a devida formalizagédo da
transacéao;
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(iv) realizar a custdédia e a guarda de documentacdo relativas aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, a Agéncia de Classificacao
de Risco de Crédito contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo e/ou conta vinculada (escrow
account), se aplicavel.

8.3.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda

dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos,

por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservagao e movimentacdo dos Documentos Comprobatorios sob sua guarda, em
seus sistemas eletrénicos proprios, bem como para diligenciar o cumprimento de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos
permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do Administrador
(https://www.bancoplural.com/pt-BR/AdministracacFiduciaria/Governanca)

juntamente com as demais informagdes que trata o Artigo 53-A da Instrugcdo CVM
356/01.

8.3.2. Manutencdo da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos

Documentos Comprobatoérios. Nos termos do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, a
nomeacdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo néo exclui a responsabilidade do Custodiante.

8.3.3. Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelo

Custodiante. As cobrancas relativas aos Direitos Creditorios resultantes dos esforgos
do Custodiante seréo recebidas diretamente na Conta Bancéria do Fundo por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.4. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador. O Administrador

declara que néao se encontra em conflito de interesses com a Gestora e o Custodiante
no exercicio de suas fungbes, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento.
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8.5. Substituicdo _do Custodiante. O Custodiante podera ser substituido na

ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:
0] deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(i) inadimplemento, de forma comprovada, de qualquer das obrigacbes
assumidas pelo Custodiante nos termos deste Regulamento;

(iii) instauragao de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em
face do Custodiante que, apds deliberacdo em Assembleia Geral, independentemente
de seu escopo, possa justificar a substituicdo do Custodiante;

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencgdo, liquidagdo ou faléncia do
Custodiante, bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes; ou

(v) renincia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito ao
Administrador, entregue com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

8.6. Na hip6tese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no item acima,
o Custodiante disponibilizara todas as informacdes e documentos do Fundo sob sua
custodia ao novo Custodiante.

8.7. Aplica-se, no que couber, ao Administrador, enquanto Controlador de
Ativos, as mesmas regras e obrigacdes sobre substituicdo previstas no item acima.

8.8. O Administrador e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢coes
regulamentares aplicaveis, observado o disposto na regulamentacao a ser expedida
pela CVM, conforme aplicavel.

CAPITULO IX — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

9.1. Renlncia do Administrador. O Administrador, mediante carta com aviso de

recebimento enderecada aos Cotistas, podera renunciar a administracdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada desse, nos termos da legislagéo e
regulamentacéo aplicaveis e do disposto no Capitulo XIX abaixo.
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9.2. Permanéncia no exercicio das funcbées em caso de rendncia do

Administrador. No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas funcgdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de
30 (trinta) dias, contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de,
passado tal prazo, o Administrador solicitar & CVM a indicacdo de administrador
temporario.

9.2.1. Caso a CVM néo indique administrador temporario apos 30 (trinta) dias
contados do prazo estipulado no item 9.2 acima, o Fundo devera ser liquidado.

9.3. Responsabilidade em caso de SubstituicAdo do Administrador. Nas

hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

9.4. Substituicdo do Administrador. O Administrador podera ser substituido, a

exclusivo critério dos Cotistas do Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

0] deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(i) inadimplemento de qualquer das obrigacdes assumidas pelo Administrador
nos termos deste Regulamento;

(iii) instauragéo de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em
face do Administrador que, independentemente de seu escopo, ao critério dos
Cotistas, possam justificar a substituicdo do Administrador; ou

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencgdo, liquidacdo ou faléncia do
Administrador, bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes.

9.5. Aplica-se, no que couber, & Gestora as mesmas regras e obrigacdes sobre
rendncia e substituicdo previstas neste Capitulo IX.
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CAPITULO X — PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

10.1. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo originados a partir de
operacdes realizadas por terceiros nao relacionados ao Administrador, a Gestora e/ou
ao Custodiante com produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas, cooperativas de
produtores rurais e outros entes que atuem no segmento de agronegacio, nas culturas
de soja, milho e/ou algodao.

10.2. O Fundo nédo adota politica de concesséo de crédito especifica, ficando a
cargo da Gestora a sele¢do e avaliacdo dos Direitos Creditérios que serao adquiridos
pelo Fundo, levando em conta, dentre outros fatores, a remuneracéo esperada, o prazo
de vencimento do Direito Creditorio, o risco de crédito do Devedor, a qualidade das
Garantias e os riscos especificos do setor de atuagéo do Devedor.

CAPITULO Xl — PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

11.1 Procedimento para Cobranca dos Direitos Creditérios. Os Direitos

Creditdrios que seréo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Custodiante adotara, para
cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos Creditérios especifica,
diferentes estratégias para cobranca dos Direitos Creditérios a vencer e/ou
procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) dos Direitos Creditérios
inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos Creditérios em
beneficio do Fundo. Dessa forma, este Regulamento néo traz descrigdo especifica e
detalhada de processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual sera definido caso
a caso, de acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos
Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo. Os Cotistas, ao ingressarem no
Fundo, deverdo atestar por escrito que estdo cientes e concordam com o disposto
neste item, por meio de assinatura de Termo de Adeséo, nos termos do Anexo |.

11.1.1 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no
Fundo no ambito da integralizacdo das Cotas, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo ou dos Cotistas, neste Ultimo caso por meio de novo aporte de recursos no
Fundo (mediante a subscricdo de novas Cotas) pelos Cotistas, proporcionalmente a
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participacdo dos Cotistas na composi¢cdo do Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme
aprovado em Assembleia Geral nos termos do Capitulo XV abaixo, ndo estando o
Administrador, a Gestora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditorios. O Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisqguer outros encargos relacionados aos procedimentos
de cobranca.

11.1.2 Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Todos os valores aportados pelos Cotistas do Fundo nos termos do item 11.1.1 acima
deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuigbes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas
obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedug&o,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XIl — CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

12.1. Patrim6nio Liquido do Fundo. O patrimdnio liquido do Fundo corresponde
a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisbes (“Patriménio Liquido”).

12.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier areceber, a qualquer tempo, dos Cedentes
e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizag6es ou verbas

compensatoérias serdo incorporadas ao Patriménio Liquido.

12.2. Célculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios vincendos

e os Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de cobranca ordinaria terdo seu valor
apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as
provisdes e as perdas com tais Direitos Creditorios vincendos e Direitos Creditorios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos
termos da legislacdo e regulamentacéo vigentes. Os Direitos Creditérios Inadimplidos
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objeto de cobranca extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado conforme o
recebimento pelo Fundo de recursos em decorréncia da respectiva cobranca de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos.

12.3. Céalculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos

Financeiros que compfem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras
descritas no manual do Administrador (disponivel no: www.bancoplural.com), bem
como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

CAPITULO XIll = COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSOES DE
COTAS

13.1. Classes de Cotas. O patrimbénio do Fundo é representado por 2 (duas)

classes distintas de Cotas, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As
caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate de cada classe de Cotas estdo
descritos nos Xlll e X1V deste Regulamento, bem como no Suplemento relativo a cada
emisséo de Cotas Seniores.

13.1.1. A primeira Oferta Publica com Esforcos Restritos do Fundo
compreenderda a emissado de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, com regime de
distribuicdo de melhores esforgos.

13.1.2. Emissdes de Cotas. A primeira Emissao de Cotas sera constituida
de até (i) 150.000.000 (cento e cinquenta milhGes) de Cotas Seniores, com valor
nominal unitario de R$ 1,00 (um real), totalizando até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) na respectiva data de emissao, e (ii) 50.000.000 (cinquenta
milhdes) de Cotas Subordinadas, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real),
totalizando até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na respectiva data de
emissdo, que serdo objeto de Oferta Publica com Esfor¢cos Restritos, com regime de
distribuicao de melhores esforcos (“Primeira Emisséo”).

13.1.3. O Suplemento objeto do Anexo Il contém os dados e caracteristicas
detalhadas da Primeira Emisséo.

13.1.3.1. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante os Cotistas
de cumprir as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais normas
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aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

13.1.3.2. As Cotas Seniores emitidas que nhao sejam subscritas por
Investidores Profissionais ao final do prazo de colocacao deverao ser canceladas pelo
Administrador para todos os fins de fato e de direito.

13.1.4. As Cotas Seniores a serem emitidas pelo Fundo futuramente estardo sujeitas
a um Suplemento especifico a este Regulamento, que devera conter as informacdes
estabelecidas no Anexo lll.

13.1.5. Nos termos do respectivo Suplemento, as Cotas Seniores terdo uma Data de
Emissdo e uma Data de Resgate de Cotas Seniores (vencimento) especifica, na qual

as respectivas Cotas Seniores deverao ser resgatadas.

13.2. Preco de Emissédo das Cotas Seniores. O Preco de Emissdo das Cotas

Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo constara do respectivo Suplemento.

13.3. Emissdo de Cotas Subordinadas. O Fundo emitira, inicialmente, Cotas

Subordinadas no montante previsto no item 13.1.2 acima, devendo manter o
percentual minimo inicial de 25% (vinte e cinco por cento) de Cotas Subordinadas em
relagéo ao Patriménio Liquido do Fundo, com as caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes indicados no Capitulo XIV abaixo, salvo nas hipoteses de perecimento e/ou
inadimplemento dos direitos creditorios hipéteses em que esse percentual sera
reduzido.

13.3.1. Caso o Administrador utilize os recursos provenientes da subscricdo das Cotas
Subordinadas, de modo gue estes atinjam o0 montante minimo estabelecido no caput
deste item, o Administrador devera tomar as providéncias necessarias para que o
montante das Cotas Subordinadas corresponda a, no minimo, o percentual previsto no
caput deste item 13.3, salvo na hipétese de perecimento e/ou inadimplemento dos
direitos creditorios hipotese em que o presente dispositivo ndo seré aplicavel.

13.3.2. Desde que com o proposito de restabelecer a Razdo de Subordinacdo em caso
de captacdo de novas Cotas Seniores, ou por solicitagdo do Cotista Subordinado, o
Fundo podera emitir novas Cotas Subordinadas, as quais serdo subscritas e
integralizadas exclusivamente pelos Cotista Subordinado atuais ou futuros conforme
definido pela Gestora.
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13.3.3. Observado o disposto neste Regulamento, as Cotas Seniores séo transferiveis
e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus
titulares.

CAPITULO XIV — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

14.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo.

14.2. Todas as Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas pelo Escriturador
em conta de depdsito em nome dos Cotistas.

Direitos Patrimoniais

14.3. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigages:

0] prioridade de distribuicdo de Remuneragcédo, amortizacdo e/ou resgate em
relagéo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(i) direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, observado que cada Cota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores em relacdo ao Patrim6nio
Liquido, na hipétese de ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria ou de Resgate de
Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores em circulacéo; e

(v) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneracéo
determinada no respectivo Suplemento (“Benchmark Sénior”).
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14.4, As Cotas Subordinadas a serem subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Cotista Subordinado, em montante equivalente, no minimo, a propor¢ao da Razao
de Subordinacao, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

0] subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacéo e/ou resgate,
observados os termos deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas, bem como receber o
pagamento a titulo de retorno, apds o resgate integral das Cotas Seniores;

(iii) somente poderdo ser subscritas ou integralizadas pelo Cotista
Subordinado;

(iv) na Data de Emissao, terdo o valor unitario de R$ 1,00 (um real);

(v) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de resgate e aplicacdes, observados os critérios definidos neste
Regulamento.

(vi) tém o direito de votar com relag@o a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, observado que cada Cota Subordinada
legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto; e

(vii) tém o prazo de 6 (seis) anos.
Publico Alvo
14.5. As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores

Qualificados, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas serdo subscritas
exclusivamente pelo Cotista Subordinado.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

14.6. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas até o encerramento da respectiva
oferta, respeitado o valor do Capital Comprometido.

14.7. No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricao e recibo de integralizacdo, conforme o caso, que sera
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autenticado pelo Administrador; e (ii) receberd exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adeséo,
sua condicéo de Investidor Profissional ou Qualificado, conforme o caso, e atestar que
esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, (b) conforme o caso, de
que a Oferta Publica com Esforcos Restritos ndo foi registrada perante a CVM e/ou na
ANBIMA, caso aplicavel, (c) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as
restricbes de negociacao previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
conforme o caso, e (d) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento.

14.8. As Cotas do Fundo subscritas serdo integralizadas, no limite do valor do
Capital Comprometido, por meio de Chamadas de Capital, admitindo-se a
integralizacdo de fracdo das Cotas nos termos da clausula 14.8.7 abaixo, e serdo
comunicadas pelo Administrador nos termos do Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

14.8.1. Concomitantemente a subscricdo das Cotas, o Cotista celebrard com o Fundo
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o investidor
se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas
de Capital realizadas pelo Administrador, na forma deste Regulamento.

14.8.2. O Administrador podera realizar Chamadas de Capital para que o Cotista
integralize suas Cotas no prazo e nas condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

14.8.3. Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deveréo ser aportados no
Fundo pelo Cotista na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a
realizacdo de investimentos pelo Fundo para aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) 0 pagamento de
despesas e responsabilidades do Fundo.

14.8.4. A Administradora notificara o Cotista para que realize a integralizacédo das Cotas
conforme orientagcfes constantes dos Compromissos de Investimento.

14.8.5. A notificacdo para integralizacédo devera ser enviada ao Cotista por meio de carta
ou correio eletrénico, e devera especificar 0 montante a ser integralizado, quaisquer
instrucBes adicionais para realizacdo do aporte, sendo a data de integralizacdo o 5°
(quinto) dia util ap6s a data da notificacao..
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14.8.6. O extrato da conta de deposito, emitido pelo agente escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de
cumprir as prescricées constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis
ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes ao Cotista.

14.8.7. As Cotas poderdo ser integralizadas em fracbes na hipétese do valor da
Chamada de Capital ser inferior ao valor unitario.

14.9. Quando da integralizacdo das Cotas Seniores um montante de Cotas

Subordinadas, proporcional a Razado de Subordinacdo, devera ter sido igualmente
integralizado.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas

14.10. A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva integralizagédo das Cotas,
cada Cota tera seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, conforme
este item, para fins de pagamento de Remuneracéo, amortizacdo ou resgate, conforme
aplicavel.

14.10.1. Todo Dia Util, desde que o Patrimdnio Liquido do Fundo assim permita
e apls o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da
carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente
a valorizagédo das Cotas, limitado ao Benchmark Sénior, conforme disposto em seu
respectivo Suplemento.

14.10.2. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do
Patrim6nio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores
e nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

14.10.3. As Cotas Subordinadas do Fundo terdo seu valor unitario calculado a
cada Dia Util, com os valores remanescentes apos o calculo descrito no item 14.10.1.

14.10.4. O disposto no item 14.10.2 acima n&ao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente um limite de incorporacgédo ao valor das Cotas
Seniores, de rendimento dos resultados da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas

JUR_SP - 34414633v21 - 4037022.445643
43



DocuSign Envelope ID: 9B3353BF-DF1B-4197-B892-116C15A56540

somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim o
permitirem.

14.10.5. Caso os recursos existentes na Conta Bancaria do Fundo ndo sejam
suficientes para realizar o pagamento da Remuneracédo e/ou amortizacdo das Cotas
no Dia Util imediatamente anterior ao pagamento em questdo, serdo utilizados os
valores referentes as Cotas Subordinadas.

Negociacdo das Cotas

14.11. As Cotas Seniores poderdo ser depositadas para (i) distribuicdo primaria
por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos; e(ii) negociacdo secundaria em
ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério do
Administrador. Em caso de distribuig&o primaria ou negociagéo no secundario de forma
privada, a operacdo podera ser liquidada, via Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Caso
distribuidas por meio de uma Oferta Publica com Esforgos Restritos, as Cotas Seniores
estardo sujeitas as restricbes de negociagao previstas nos Artigos 13 a 15 da Instrucdo
CVM 476/09. Ainda, as Cotas Seniores estardo sujeitas a restricdo de negociagdo
disposta no Artigo 40-A, 85° da Instrucdo CVM 356/01. Uma vez efetuado o depésito
para negociacdo no mercado secundario e observadas as restricbes dispostas na
Instrucdo CVM 476/09 e na Instru¢do CVM 356/01, os Cotistas Seniores poderédo
negociar suas Cotas Seniores exclusivamente entre Investidores Qualificados e/ou
Investidores Profissionais, nos termaos do Artigo 3°, Il, da Instrugdo CVM 356/01 e serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
incorridos na negociagéo e transferéncia de suas Cotas.

14.12. Os adquirentes das Cotas Seniores que ainda ndo sejam Cotistas do
Fundo deverao (i) atender aos requisitos especificos do Publico Alvo, (ii) aderir ao
Termo de Adeséo ao Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor
e efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir ao Boletim de Subscricéo e, se for o
caso, ao Compromisso de Investimento; (iv) informar o preco de aquisicdo das Cotas
Seniores adquiridas; e (v) enviar copia da nota de negociacdo das Cotas Seniores
adquiridas, sob pena do preco de aquisicéo de tais Cotas ser considerado zero para
fins de tributagéo.
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Classificacdo de Risco das Cotas

14.13. As Cotas Seniores serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco.

14.14. A classificacdo de risco das Cotas Seniores deverd ser revista em
periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara ao
Administrador a respeito da nova classificacéo de risco, caso aplicavel.

14.15. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas Seniores devera
ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderecada a
cada um dos Cotistas do Fundo.

CAPITULO XV — ASSEMBLEIA GERAL

15.1. Competéncia _da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia

privativa da Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo de outras matérias
eventualmente abordadas neste Regulamento:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apoOs o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras deste;

(i) alterar as disposicdes do presente Regulamento;
(iii) deliberar acerca da substituicdo do Administrador, da Gestora, do
Custodiante e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que vier a realizar a classificacdo

de risco periddica das Cotas Seniores, caso aplicavel;

(iv) deliberar acerca da elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducéo;

(v) deliberar acerca da incorporacéo, fuséo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacéo
do Fundo;
(vi) aprovar emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas adicionais;
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(vii) resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo, (a) se tais
Eventos de Avaliacdo ndo devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo e
(b) a respeito da continuidade da aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo; e

(viii) deliberar, no caso de liquidacdo do Fundo e se verificada a insuficiéncia
de recursos para o pagamento integral das Cotas, acerca da possibilidade de resgate

das Cotas Seniores mediante a entrega de Direitos Creditérios.

15.1.1. Possibilidade de Alteracdo do Requlamento independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas

legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hip6tese em que deve ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulga¢éo do fato aos
Cotistas, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

15.2. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A

Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.2.1. Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoas naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

(i) ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum, ou em Cedentes.

15.2.2. Convocacao da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacao de

contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocag¢do do Administrador ou de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, nos termos da legislagéo em vigor.

15.2.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar

na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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15.3. Divulgacao das Decisbes da Assembleia Geral. As decisdes da Assembleia

Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados
da sua realizacdo, por meio eletrbnico ou por carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

15.4. Forma de Convocacdo da Assembleia Geral. A convocacdo da

Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
Cotista, através de correspondéncia formal com aviso de recebimento e/ou mensagem
eletrbnica, sendo que, no caso de envio por meio eletrdnico, quando o0 seu recebimento
ndo for expressamente acusado de imediato pelo Cotista, devera a convocacao ser
também confirmada por fac-simile enviado ao Cotistas na mesma data.

15.5.1. A convocacdo da Assembleia Geral deverda ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sendo admitido que a segunda
convocagao seja realizada na mesma data em horario posterior.

15.5.2. Da convocacdao devera constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serda realizada a Assembleia Geral de Cotistas e na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam da deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

15.5.3. Independentemente das formalidades previstas nos itens 15.5.1 e 15.5.2
acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s

Cotistas.

15.5. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito

de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberacéo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

15.6.1. Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral

sera instalada (a) em primeira convocacgao, com a presenca de Cotistas representando,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas em circulacdo, considerados separadamente por classe de Cotas; e (b)
em segunda convocacgdo, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista de cada
classe de Cotas.

15.6.2. Deliberacdo que Exige Quérum de Maioria Qualificada das Cotas

Emitidas. A deliberacdo sobre a matéria indicada nos incisos (iii)) a (v) do item 15.1
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deste Regulamento dependerd, em primeira convocacdo, da aprovacdo de Cotistas
gue representem 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas emitidas, computadas separadamente, e em segunda convocacéo, da
aprovacao dos Cotistas que representem 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, calculadas, separadamente, sobre as Cotas dos
Cotistas presentes.

15.6.3. Deliberacdes que Exigem Qudrum Simples. As demais deliberacdes

gue ndo aquelas previstas no item acima serdo tomadas por deliberacéo de Cotistas,
em Assembleia Geral, que representem a maioria simples das Cotas emitidas pelo
Fundo.

15.6.4. Conflito de Interesses. Nao terao direito a voto na Assembleia Geral

os Cotistas que estejam em situagdo de conflito de interesses para a matéria que sera
deliberada no dmbito da Assembleia Geral

CAPITULO XVI — AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

16.1. Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores do Fundo deverdao ser

amortizadas em cada Data de Amortizagdo Programada durante o Periodo de
Amortizagdo, em periodicidade minima anual e em conformidade com o respectivo
Suplemento, mediante a realizacdo de pagamentos aos Cotistas Seniores. As Cotas
Seniores deverdo ser resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de
amortizacédo dentro do Periodo de Amortizacao.

16.2. Ordem de Prioridade nas distribuicbes aos Cotistas durante o Periodo de

Amortizacdo. O Periodo de Amortizacdo encerra-se na Data de Resgate de Cotas
Seniores, ou quando ocorrer um Evento de Liquidacdo. Em cada Data de Amortizagédo
Programada durante o Periodo de Amortizagdo, a amortizacdo e o pagamento de
Remuneracdo das Cotas, conforme aplicavel, deveréo observar a seguinte ordem de
prioridade:

0] primeiro, na medida necessdaria para 0 pagamento das taxas e despesas
incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na Conta Bancaria do Fundo seréo retidos
e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, na medida necesséria para a manutencao da Reserva de Despesa,
os valores recebidos na Conta Bancaria do Fundo ficardo retidos na Conta Bancéria
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do Fundo e investidos em Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de
Despesa;

(iii)  terceiro, os valores remanescentes na Conta Bancaria do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores, na extensao necessaria ao pagamento (a) de
quaisquer distribuicdes (i.e., Remuneracdo e amortizacdo de Cotas Seniores) do
Fundo devidos em relacdo as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de
Amortizagdo Programada, conforme aplicavel; e

(iv) quarto, os valores remanescentes na Conta Bancaria do Fundo seréo
distribuidos ao Cotista Subordinado.

16.2.1. Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas na Hip6tese de

Excesso de Subordinacdo. O Cotista Subordinado podera, até as 14h30 horas de um

Dia Util, solicitar ao Administrador a amortizacdo extraordinaria de suas Cotas
Subordinadas, desde que, cumulativamente (i) jA ndo tenha ocorrido uma amortizacdo
extraordinéria com base neste item nos 30 (trinta) dias anteriores ao respectivo Dia Util
da solicitacdo; (ii) o Fundo disponha de recursos suficientes para tal amortizacdo
extraordinaria no respectivo Dia Util da solicitagdo, sem prejuizo do cumprimento da
Reserva de Despesa; e (iii) observado qualquer um dos requisitos abaixo:

(i) caso haja excesso em relagcdo a Razdo de Subordinacdo e este excesso
represente mais de 30% (trinta por cento) de Cotas Subordinadas frente ao Patrimonio
Liquido do Fundo; ou

(i) caso haja desenquadramento da Alocacg&o Minima no respectivo Dia Util da
solicitacao.

16.2.2. Nahipétese doitem 16.2.1 e incisos acima, caso haja solicitacdo pelo Cotista
Subordinado até o horario estabelecido, o montante excedente de Cotas Subordinadas
em relacdo a Razdo de Subordinacdo ou parte do montante excedente em relagdo a
Razdo de Subordinacdo, conforme solicitado pelo Cotista Subordinado, sera
amortizado no Dia Util imediatamente subsequente & solicitacao.

16.3. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e pagamento de

retorno aos Cotistas Seniores sera feita conforme o disposto neste Capitulo XVI e no
Capitulo XVII abaixo.
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16.4. Pagamento de Retornos Acumulados e Amortizacfes aos Cotistas. Os

pagamentos de Remuneracao e amortizacdes das Cotas serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Cota de fechamento no Dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas, assim considerados os titulares das
Cotas no Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento, realizado por meio de
gualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

16.5. Resqgate em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. No

ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo como
pagamento pelo resgate de suas Cotas, conforme o disposto no Capitulo XVII deste
Regulamento, sendo que, no caso do Cotista Subordinado, esse podera receber
exclusivamente Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo caso a liquidacao
de suas Cotas Subordinadas néo seja realizada em moeda corrente nacional.

16.6. Amortizacdes em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hip6tese de qualquer

Data de Amortizacdo Programada coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a
respectiva amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data,
observado que ndo haverd qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo em virtude de tal mudanca.

CAPITULO XVII — HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
SENIORES E/OU MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE

ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

17.1. Entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas.

Observado o disposto no item 17.2 abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidacdo do Fundo ou na Data de Resgate das Cotas Seniores, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas
em circulacéo, as Cotas Seniores em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a
entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da
Assembleia Geral.
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17.1.1. Para fins de esclarecimento, o disposto neste Capitulo XVII ndo se aplica
as Cotas Subordinadas, exceto no que se refere ao fim das responsabilidades do
Administrador nos termos da parte final do item 17.2.2 e seguintes abaixo.

17.1.2. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para
fins de pagamento de resgate aos Cotistas Seniores, devera ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a propor¢do do niumero de Cotas
detido por cada um dos Cotistas Seniores no momento do rateio em relacdo ao
Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste Capitulo.

17.2. Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Direitos Creditérios e

Ativos Financeiros. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de

entrega dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XV deste Regulamento e a regulamentagéo
aplicavel.

17.2.1. Na hip6tese de a Assembleia Geral referida no item 17.2 acima néao
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento aos
Cotistas Seniores pelo resgate de suas Cotas Seniores, ou ndo seja possivel a entrega
de Direitos Creditérios Cedidos a Cotistas Seniores por qualquer motivo, 0
Administrador deveré aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme aplicavel, e o respectivo pagamento pelo Devedor para que 0s
valores sejam rateados entre os Cotistas Seniores, adiando-se, portanto, a liquidacdo
do Fundo até a liquidacédo total dos Direitos Creditérios e/ou resgate dos Ativos
Financeiros.

17.2.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 17.2 acima né&o delibere sobre
os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros aos Cotistas
Seniores, os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento a
tais Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada
Cotista Sénior sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por tais
Cotistas sobre o valor total das Cotas Seniores em circulacdo a época. Apls a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em
relac@o as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a

liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

JUR_SP - 34414633v21 - 4037022.445643
51



DocuSign Envelope ID: 9B3353BF-DF1B-4197-B892-116C15A56540

17.2.2.1. O Administrador devera notificar os Cotistas Seniores por meio de carta
ou correio eletrénico enderecado a cada um desses Cotistas, para que tais Cotistas
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Cedidos e
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem
gue isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante todos os
Cotistas apds a constituicdo do condominio.

17.2.2.2. Caso os titulares das Cotas Seniores nao procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data da
notificagdo acima referida, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas Seniores
que detenha o maior nimero de Cotas em circulacao.

17.2.2.3. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios e dos
respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da data da notificacdo referida no item 17.2.2
acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 17.2.2.2 acima, indicara ao
Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios,
Documentos Comprobatérios respectivos e Ativos Financeiros, conforme o caso.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacao dos Direitos
Creditérios, Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros,
conforme aplicavel, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVIII — EVENTOS DE AVALIACAO

18.1. Eventos de Avaliacdo. Sao eventos de avaliagao (“Eventos de Avaliagao”):

0] caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento: (a) integral de qualquer das
Amortizacbes Programadas das Cotas Seniores, na respectiva Data de Amortizacdo
Programada, (b) integral dos resgates das Cotas Seniores, na respectiva Data de
Resgate de Cotas Seniores, (c¢) do Benchmark Sénior nas respectivas Datas de
Pagamento de Remuneracao, e n&o regularizado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;
observado que, no caso dos eventos de que tratam o item (c) acima, os Cotistas
Seniores, poderéo dispensar o Fundo e o Administrador do pagamento do Benchmark
Sénior ndo atingidos até a data de realizacdo da Assembleia Geral que deliberar a
respeito;
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(i) na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(i) verificacdo, pelo Administrador e/ou pela totalidade dos Cotistas (por conta
prépria ou mediante solicitacdo dos Cotistas Seniores e/ou do Cotista Subordinado),
da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, sem limitacao,
incidéncia de novos tributos de qualguer natureza sobre o Fundo e suas operacoes,
e/ou o aumento substancial das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes) e/ou
alteracdes substanciais nas condigdes relevantes de mercado verificados de comum
acordo pela totalidade dos Cotistas e/ou alteracbes substanciais de carater social ou
politico (incluindo, sem limitagdo, greves, atos de terrorismo, conflitos armados,
guerras, epidemias, paralisacdes de servi¢os publicos, embargos internacionais, crises
politicas, convulsdes sociais), que inviabilizem as operagfes do Fundo, a atuagdo dos
Cedentes e/ou do Devedor dos Direitos Creditorios;

(iv) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, verificada pelos Cotistas, desde que, notificado o Administrador
pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo descumprimento, o Administrador
n&o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificagao;

(v) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagcfes previstos
neste Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado pelo
Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nédo o fizer no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacéo;

(vi) aquisicao reiterada pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com
o Critério de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cesséo; ou

(vii) quando aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a
atualizacéo trimestral da classificacdo de risco das Cotas Seniores, por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias.

18.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, ser4 convocada
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XV, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em raz&o do Evento de Avaliagédo, podendo
a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagéao,
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estipulando os procedimentos para a liqguidacdo do Fundo independentemente da
convocacdo de nova Assembleia Geral nos termos do Capitulo XV acima.

18.3. Fica ainda estabelecido que, na hipétese da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo descritos acima, o Administrador convocara, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, contado do Evento de Avaliacdo, Assembleia Geral, a qual devera
deliberar acerca do assunto.

18.4. Caso, no ambito de Assembleia Geral cuja deliberagdo envolva a
caracterizacdo de um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidacéo, os Cotistas
em tal Assembleia Geral aprovem a néo liquidagdo do Fundo, serd assegurado, aos
Cotistas Seniores dissidentes que o solicitarem, a possibilidade de resgate das Cotas
Seniores pelo valor patrimonial de tais Cotas Seniores.

CAPITULO XIX — LIQUIDAGAO DO FUNDO

19.1. Eventos de Liguidacdo. Sao eventos que ensejam a liquidacéo antecipada

do Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral (“Eventos de Liquidac¢&o”):

0] impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que preencham o
Critério de Elegibilidade ou as Condi¢cbes de Cessao especificados no Regulamento;

(i) se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo
constitui Evento de Liquidacéo;

(i) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo ou
na hipotese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios
porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(iv) nao substituicdo do Administrador no prazo previsto no item 9.2.1 acima; e
(v) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cadigo Civil.
19.1.1. Procedimentos a serem observados pelo Administrador em caso de Evento

de Liguidacdo. O Administrador devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar Assembleia Geral;
(i) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; (iii) iniciar os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme disposicoes
constantes deste Regulamento e da legislacdo vigente; e (iv) se verificada a
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insuficiéncia de recursos para o0 pagamento integral das Cotas, o Administrador podera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, nos termos e condicdes
constantes da legislacdo em vigor, conforme disposto neste Regulamento.

19.1.2. Procedimentos para a Liguidacdo. Confirmada a liquidacdo antecipada do

Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente no Prazo de Resgate,
pelo valor da Cota do Dia Util anterior ao dia do pagamento, calculado na forma deste
Regulamento, observados os seguintes procedimentos:

0] durante o Prazo de Resgate, as Cotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente
nacional disponiveis;

(i) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se, no ultimo Dia Util do
Prazo de Resgate, a totalidade das Cotas néo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas,
entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo XVII e fora do
ambito da B3; e

(i) caso, em qualquer outra hipétese, o Administrador promova o pagamento
do resgate das Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, 0
respectivo pagamento sera realizado fora do ambito da B3.

19.1.3. Existéncia de Direitos Creditérios Pendentes de Vencimento em caso de

Liguidacdo Antecipada. Nao obstante o acima estabelecido, na hipétese de existéncia

de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera
determinar que o Administrador adote os seguintes procedimentos:

) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e 0 respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios aos Cotistas Seniores para 0 pagamento
dos seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

CAPITULO XX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
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20.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da

Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia previstas acima, as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigactes do
Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
legislacdo pertinente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo

venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou
a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) despesas com a contratagéo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel,
(ix) caso aplicavel, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a

entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

x) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356/01;
e

(xi) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso
IV do Artigo 39 da Instrucdo CVM 356/01, caso aplicavel.
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20.1.1. As despesas néo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
devem correr por conta do Administrador.

20.1.2. O pagamento das despesas de que trata o item 20.1 acima pode ser
efetuado diretamente pelo Fundo & pessoa contratada.

CAPITULO XXl — ALOCAGAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE DESPESAS
DO FUNDO

21.1. O Administrador deverd utilizar as disponibilidades do Fundo para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

0] pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme item 16.2 deste
Regulamento;

(i) constituicdo, manutencédo e recomposi¢cdo da Reserva de Despesa,;

(i) pagamento dos valores referentes a Remuneracdo, amortizagdo e/ou
resgate das Cotas Seniores, observado o disposto no item 16.2 acima; e

(iv) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas,
observado o disposto no item 16.2.1 acima.

CAPITULO XXIl — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a
assegurar aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decis@es quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

22.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sédo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

0] a alteracdo da classificacao de risco das Cotas, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira,

(i) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de
servicos de custodia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou agente de
cobranca;
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(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
Fundo.
22.1.2. A divulgacéo das informagdes previstas neste item deve ser feita por meio

de publicacdo na pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de computadores,
por meio eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas e
mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador

22.1.3. O Administrador deve fazer as publicagdes previstas neste Regulamento
sempre na pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de computadores e

gualguer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

22.2. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe

mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis
em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada
més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do Artigo
45 da Instrucdo CVM 356/01.

22.3. Envio de Demonstracdes Financeiras. O Administrador deve enviar a

CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢gfes financeiras anuais do Fundo,
nos termos do Artigo 48 da Instru¢cdo CVM 356/01.

22.4, O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

0] 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més;
e
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(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
o realizado.

22.5. Elaboracdo de Demonstrativos Trimestrais. O Administrador, por meio de

seu diretor ou administrador indicado, sem prejuizo do atendimento das determina¢cfes
estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando ou indicando, em relacdo ao trimestre a que se refere:

0] gue as operacgdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a
Politica de Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composi¢éo
e de diversificacdo aplicaveis ao Fundo;

(i) que as operagOes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de
mercado;

(i) os procedimentos de verificagdo de lastro adotados pelo Custodiante
(iv) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem ou néo, realizada

pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

(v) as informacgbes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos
representativos do crédito; (b) a descricao dos processos de origem dos Direitos
Creditérios e das politicas de concessdo dos correspondentes créditos; e (c) a
descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios,
inclusive os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio
destas despesas entre os Cotistas, caso assim seja determinado por este
Regulamento;

(vi) possiveis efeitos das alteracdes apontadas no item (v) acima sobre a
rentabilidade da carteira;

(vii) em relacdo a Cedentes que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre, devera ser observado o disposto na
regulamentacéo aplicavel;
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(viii) eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos,
conforme aplicavel,

(ix) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
incluindo: (a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se
houver; e (b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

(x) impacto no valor do Patrim6nio Liquido e na rentabilidade da carteira dos
eventos de pré-pagamento;

(xi) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (x)
acima;
(xii) condi¢Bes de alienagéo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta,

de Direitos Creditorios, incluindo: (a) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (b) motivacdo da alienacéo;

(xiii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de
uma possivel descontinuidade nas operagfes de alienagdo de Direitos Creditorios
realizadas: (a) pelos Cedentes; (b) por instituicbes que, direta ou indiretamente,
prestam servigos para o Fundo; ou (c) por pessoas ligadas as instituicées dispostas
nestes itens (a) e (b);

(xiv) andlise do impacto da descontinuidade das aliena¢gfes descrito no item
(xiii) acima;
(xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a

operacdo que acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo; e

(xvi) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos.

22.6. A divulgacao das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de publicacdo na pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de
computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por
meio de correio eletrbnico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera
ser observado o disposto no item 22.1 deste Regulamento. Qualquer mudangca com
relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
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CAPITULO XXIIl - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

23.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera

escrituracdo contabil propria. As demonstracfes financeiras anuais do Fundo serdo
elaboradas de acordo com a Instrucdo CVM 489/11 e auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM, estando sujeitas ao disposto na legislagéo vigente.

23.2. Auditoria das Demonstracdes Financeiras. As demonstragdes financeiras

do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as
disposi¢Oes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatorio de
auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posic¢éao financeira do Fundo, de acordo com as regras aplicaveis;

(i) demonstra¢gBes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolugéo de seu Patrimdnio Liquido, elaborados de acordo com a legislagéo em vigor;

e

(iii)  notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Auditor Independente,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

23.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,

encerrando-se no Ultimo dia Gtil do més de junho de cada ano.

23.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao
dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de
despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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CAPITULO XXIV — DISPOSICOES FINAIS

24.1. Registro do Regulamento. O presente Regulamento e suas alteracBes serdo

levados a protocolo perante a CVM, na forma disposta no Artigo 8°, §1°, bem como no
Artigo 25, inciso Ill, ambos da Instru¢do CVM 356/01.

24.2. Rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas. Na hip6tese de

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, o Administrador procedera com a
publicacdo do competente fato relevante, acompanhado das explicacdes pertinentes,
em atencdo aos termos da regulamentacdo vigente. De posse da informacdo, os
Cotistas poderdo convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para discutir os
eventuais procedimentos a serem adotados.

24.3. Arbitragem. Com excecdo das controveérsias referentes a obrigacdes liquidas,
certas e exigiveis que comportem, desde logo, execucédo judicial, todos os demais
litigios, reivindicagdes ou controvérsias decorrentes de, relativos ou resultantes deste
Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer
questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento contratual
deverdo ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente submetidas e decididas por
arbitragem de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Cémara de Comércio
Internacional (“Camara de Arbitragem”). As regras sobre arbitro de emergéncia nao
serdo aplicaveis. A arbitragem sera instituida e processada de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem em vigor quando do protocolo
do requerimento de arbitragem (“Regulamento de Arbitragem”) e, subsidiariamente,
de acordo com as disposi¢des da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada (“Lei de Arbitragem”).

24.3.1. A arbitragem sera conduzida por (a) arbitro Gnico nas disputas com valor,
considerado aquele indicado pela parte que requereu a instauragdo do procedimento
arbitral, até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) de reais, a ser indicado por mituo acordo
entre as partes, sendo que, caso as partes ndo entrem em acordo, o arbitro Unico
devera ser escolhido pela Corte Internacional de Arbitragem da Camara de Arbitragem
(“Corte CCI"), como disposto no Regulamento de Arbitragem, aplicando-se as Regras
da Arbitragem Expedita, nos termos do Artigo 30 do Regulamento de Arbitragem; e (b)
3 (trés) arbitros nas disputas cujo valor envolvido supere o valor indicado no item (a)
acima, sendo 1 (um) deles indicado pela(s) parte(s) requerente(s), outro indicado
pela(s) parte(s) requerida(s) e o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral,
indicado pelos 2 (dois) co-arbitros escolhidos pelas partes do procedimento arbitral
(“Tribunal Arbitral”). Caso o presidente do Tribunal Arbitral ndo seja indicado pelos
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co-arbitros no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contado a partir da nomeacao ou
confirmacao do segundo arbitro, cabera a Corte CCl nomear o presidente do Tribunal
Arbitral.

24.3.2. Aléem dos impedimentos previstos em lei, nenhum &rbitro designado de acordo
com esta clausula compromissoria podera ser funcionario, representante ou ex-
funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a
ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

24.3.3. A arbitragem tera sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séao Paulo, Brasil,
onde a(s) sentencga(s) arbitral(ais) sera(éo) proferida(s).

24.3.4. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o
portugués, sendo aplicaveis ao mérito da disputa as Leis da Republica Federativa do

Brasil. O Tribunal Arbitral ndo poderd recorrer a equidade para resolugcao de
controvérsias a ele submetidas.

24.3.5. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser
mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as
alegacdes das partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a
gualguer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacéo
for exigida para cumprimento das obrigagfes impostas por lei ou por qualquer
autoridade.

24.3.6. Os Cotistas, mediante assinatura de Termo de Adesdo ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento desta clausula compromisséria e do
Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢es ali contidas.
O Regulamento de Arbitragem e as disposi¢cfes da Lei de Arbitragem integram este
Regulamento no que |he for aplicavel.

24.3.7. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

24.3.8. A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes do
procedimento arbitral, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-
la espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de corre¢do de erro material ou de esclarecimento de obscuridade,
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davida, contradicdo ou omissao da sentenca arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da
Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, o exercicio de boa-fé da acdo de nulidade
estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necesséria, a execucao da deciséo
arbitral podera se dar em qualquer juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia
sobre as partes do procedimento arbitral e seus bens.

24.3.9. Os custos, despesas e honorarios dos arbitros incorridos com o procedimento
arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em propor¢des iguais, até a
deciséo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a
sentenca arbitral final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honorarios advocaticios contratuais e dos arbitros incorridos pela parte vencedora na
proporgdo que esta tenha prevalecido com relacdo aos pleitos discutidos, atualizados
monetariamente com base na variacdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado. O Tribunal Arbitral ndo possuird jurisdicdo para imposicao de
honoréarios advocaticios sucumbenciais.

24.3.10. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula
compromissoria ora avengada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a
Unica forma de resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento
e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromisséria, fica
eleito, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Brasil — quando e se necessério, para fins exclusivos de: (i)
execucdo da sentenca arbitral, ou de obrigacdes liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios de natureza
preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre
as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral, nos
termos dos Artigos 22-A e 22-B da Lei de Arbitragem; e/ou (iii) obtencéo de medidas de
carater mandamental e de execucéo especifica.

24.3.11. Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do item 24.2.10 acima, a
parte requerente deverd solicitar a instaura¢éo do procedimento arbitral dentro do prazo
legal ou, no caso de j& haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente
ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em
qgualquer dessas hipéteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja
constituido, conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das
matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever,
conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.
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24.3.12. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no Artigo
24.2.10 acima ndo importa em rendncia a clausula compromisséria ou a plena
jurisdicéo do Tribunal Arbitral.
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ANEXO | - TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO REGULAMENTO DO
EXES AGRO XINGU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesado e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado, em atendimento ao disposto no Artigo 23, Paragrafo Primeiro, da Instrucao
n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("Instru¢cdo CVM 356/01"),
expedida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos do
regulamento ("Regulamento") do Exes Agro Xingu Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios ("Fundo"), cujo contetdo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos e
expressdes neste empregados tém 0s mesmos sentidos respectivamente designados
a eles no Regulamento.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara:

(a) ser investidor profissional, nos termos da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013 e suas posteriores alteracoes;

(b) ter recebido copia do Regulamento, bem como conhecer e reconhecer
como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas
disposicgoes;

(c) ter total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e do grau de risco
desse tipo de aplicagdo financeira em fungéo das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto nos Capitulos IV e VI do Regulamento, e que podera ocorrer perda total
do capital investido no Fundo;

(d) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade;

(e) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com garantia: (i) do
Administrador; (ii) dos Cedentes; (iii) da Gestora; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Administrador e a
Gestora tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo e gestao
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da carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislacdo
vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(9) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do Artigo 26,
Paragrafo Unico, da Instrugio CVM 356/01;

(h) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditérios que integram o patriménio do Fundo;

0] ter ciéncia da dispensa de elaboragéo prospecto referente ao Fundo e/ou a
distribuicdo de suas Cotas, nos termos da regulamentacéo aplicavel,

() ter ciéncia de que, nos termos da regulamentagcdo aplicavel, e conforme
disposto no item 4.6.1 e seguintes do Regulamento, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, em limite acima de 20% (vinte por cento) de seu
Patrim6nio Liquido;

(k) ter ciéncia de que os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo
terdo processos de origem e de politicas de concesséo de crédito variados e distintos,
e, portanto, o Custodiante adotara, para cada um dos Direitos Creditdrios ou carteira
de Direitos Creditérios especifica, diferentes estratégias para cobranca dos Direitos
Creditorios a vencer e/ou procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) dos
Direitos Creditérios inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos Creditérios em beneficio do Fundo;

)] ter ciéncia de que as Cotas Subordinadas ndo foram objeto de classificacdo
de risco;
(m) ter ciéncia de que as Cotas Seniores estdo sujeitas as restricdes de

negociacao previstas nos artigos 13 a 15 da Instrucéo 476/09, no paragrafo 5° do artigo
40-A da Instrucdo CVM 356/01 e demais disposi¢cfes aplicaveis; e

(n) ter conhecimento da clausula compromissoria disposta no Regulamento do
Fundo, assim como do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as
disposicdes ali contidas; e
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(o) aceitar receber informacdes por meio do seguinte endere¢co dos correios
eletrdnicos [e], conforme disposto no Artigo 60 da Instrucdo CVM 356/01, o qual admite
a utilizacdo de meio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre o Administrador e os cotistas do Fundo, desde que os
correspondentes sistemas estejam devidamente avaliados e certificados mediante
auditoria promovida por entidade de reconhecida capacidade técnica.

[Local], [e] de [e] de [e]

Nome do Investidor: [*]
CNPJ/ME ou CPF/ME: [*]

E-mail: []

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO Il - SUPLEMENTO REFERENTE AS COTAS SENIORES 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO

As Cotas Seniores da 12 (primeira) Emissdo do EXES AGRO XINGU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo, conforme alterado (o “Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

a) Montante de Cotas Seniores da 12 Emisséo: até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais);

b) Quantidade de Cotas Seniores da 12 Emissdo: 150.000.000 (cento e
cinquenta milhdes);

c) Valor Nominal Unitario: R$ 1,00 (um real);

d) Data de Emissdo: data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores no

ambito desta emissao;

e) Data _de Resgate de Cotas Seniores (i.e. a data na qual ocorrera a

amortizagao do valor total remanescente das Cotas Seniores): 31 de maio de 2023;

f) Benchmark Alvo: CDI + 4% a.a.
9) Datas de Amortizacdo da Remuneracdo (cronograma de amortizacoes

programadas): nas seguintes datas deverdo ocorrer as amortizacbes dos valores
correspondentes aos rendimentos das Cotas Seniores (ou seja, o valor equivalente a
diferenca entre (i) o valor da Cota Sénior na respectiva data de amortizagdo, ja
acrescido dos rendimentos até o Benchmark Sénior; e (ii) o Valor Nominal Unitario da
Cota Sénior): anualmente, em 31 de maio e 31 de outubro;

h) Datas de Amortizagcédo do Principal: a amortizagc&o do valor correspondente

ao principal das Cotas Seniores (ou seja, o Valor Nominal Unitério da Cota Sénior e/ou
o valor remanescente do Valor Nominal Unitario da Cota Sénior, caso tenham ocorrido
amortizacdes extraordinarias) devera ser paga anualmente no dia 31 de maio; e

i) Reqgime de Distribuicdo: Oferta Publica com Esforgos Restritos.

Caso quaisquer das datas de pagamento mencionadas neste Suplemento ndo seja um
Dia Util, o pagamento sera realizado no Dia Util imediatamente subsequente.
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Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2020.
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ANEXO Ill = MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DAS COTAS
SUPLEMENTO REFERENTE AS COTAS SENIORES [+]? ([¢]) EMISSAO
CNPJ/ME n° 35.868.733/0001-27
As Cotas Seniores da []? ([?]) Emissdo do EXES AGRO XINGU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida nos termos do

Regulamento do Fundo, conforme alterado (o “Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

a) Montante de Cotas Seniores da [*]? Emiss&o: R$ [*] ([*]);

b) Quantidade de Cotas Seniores da [*]* Emiss&o: [*] ([*]);

c) Valor Nominal Unitario: R$ [*] ([*]);

d) Data de Emissao: [*] de [*] de [*];

e) Data _de Resgate de Cotas Seniores (i.e. a data na qual ocorrerd a

amortizacao do valor total remanescente das Cotas Seniores): [*] de [*] de [*];

f) Benchmark Alvo: [*] ([*]), observado o valor maximo de [¢]% da Taxa DIl e o

valor minimo de [¢]% da Taxa DI;

g) Datas _de Amortizacdo _da Remuneracdo (cronograma_de amortizacdes

programadas): nas seguintes datas deverdo ocorrer as amortizacbes dos valores
correspondentes aos rendimentos das Cotas Seniores (ou seja, o valor equivalente a
diferenca entre (i) o valor da Cota Sénior na respectiva data de amortizacdo, ja
acrescido dos rendimentos até o Benchmark Sénior; e (ii) o Valor Nominal Unitario da
Cota Sénior): [*];

h) Datas de Amortizacdo do Principal: a amortizac&o do valor correspondente
ao principal das Cotas Seniores (ou seja, o Valor Nominal Unitério da Cota Sénior e/ou
o valor remanescente do Valor Nominal Unitario da Cota Sénior, caso tenham ocorrido
amortizagdes extraordinarias) devera ser paga em [*] de [*] de [*]; e

i) Regime de Distribuicdo: [®].
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Caso quaisquer das datas de pagamento mencionadas neste Suplemento ndo seja um
Dia Util, o pagamento sera realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].
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