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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO [EXES CREDITO DIRETO

4.1.

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
- CNPJ/MF 34.718.807/0001-86 -

DATA, HORA, LOCAL:

Realizada em 11 de setembro de 2020, as 10h00, remotamente, tendo em
vista: (i) os recentes desdobramentos da expansdo do coronavirus (Covid-19)
no pais, evitando-se, assim, a aglomeracdo de pessoas em um Unico ambiente
fechado, conforme recomendacdo da Organizacdo Mundial da Saude (OMS); e
(i) conforme disposto no item VI da Deliberagdo 849 da CVM de 31 de margo
de 2020.

MESA:
Presidente: Mauricio Magalhaes.
Secretario: Reinaldo Garcia Adao.

PRESENCA: Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, restando
dispensada a convocacado da presente Assembleia, que assinam a presente Ata
eletrénica / digitalmente.

DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:

Alterar o célculo da cota para diario, de modo que artigo 8°, paragrafo primeiro

passara a vigorar conforme abaixo:

Artigo 8° - As cotas do FUNDO correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio, e
serdo escriturais e nominativas. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e
obrigacdes aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos
vigentes.
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4.2.  Alterar o prazo de integralizacdo de capital e o calculo de cota, de modo que o
artigo 11, paragrafo quarto e sexto, passardo a vigorar conforme abaixo:

Paragrafo Quarto — Ao receber a Chamada de Capital, o subscritor sera obrigado a
integralizar as cotas por ele subscritas dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar
da data de envio da Chamada de Capital, conforme determinado pelo GESTOR, e nos
termos deste Regulamento e do Boletim de Subscri¢éo.

Paradgrafo Sexto — Os recursos aportados no FUNDO a titulo de integralizacdo a
prazo das cotas subscritas mediante assinatura do Boletim de Subscricdo, dentro do
prazo exigido na Chamada de Capital, serdo convertidos com base no valor da cota
corrente.

4.3. As deliberagdes aprovadas nesta Assembleia Geral passaréo a ter efeito no
fechamento do dia 11 de setembro _de 2020.

5. ENCERRAMENTO
Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada.

Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2020.

Mauricio Magalhéaes
- Presidente -

Reinaldo Garcia Adao
- Secretario -
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A presente instituicao aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de Investimento.

REGULAMENTO DO EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
- CNPJ/MF 34.718.807/0001-86 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, doravante designado FUNDO é
organizado sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duracdo e

cujo exercicio social terminara em 31 de dezembro de cada ano, nos termos da Instrugao
CVM n.2555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”).

Paragrafo Primeiro — O prazo de duracdo do FUNDO é de 06 (seis) anos, a contar da data
da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O prazo de duragdo poderd ser prorrogado por deliberagao dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, convocada especificamente para este fim. Na
hipétese do prazo de duragdo do FUNDO encerrar-se em dia nao util, a liquida¢cdo do
FUNDO sera efetuadano 12 (primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de investidores
classificados como profissionais, nos termos da legislacdo vigente, (individualmente,
apenas “Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 22 - A prestacdo dos servicos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo,
n.2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no
CNPJ/MF sob o nimero 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM nUmero 8.695, de 20
de margo de 2006.

(i) GESTOR: Exes Gestora de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ/MF sob o numero
31.960.567/0001-33, com sede na Cidade de S3o Paulo e Estado do S0 Paulo, localizado
a Rua Helena, n2 235, 112 andar, sala 6, devidamente autorizado a prestacdo dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios pormeio do Ato Declaratério
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/ Melhores Préticas para os Fundos
$

numero 17.218, expedido em 28 de junho de 2019. A gestdo da carteira do FUNDO é a
gestdo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros
dela integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do FUNDO, os ativos
financeiros que compdem a sua carteira; (ii) efetuar as Chamadas de Capital, conforme
definido abaixo, (iii) decidir acerca das distribuicdes de resultado do fundo e (iv) exercero
direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO, realizando todas
as demais agGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto no presente
Regulamento.

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. 2 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
numero 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratdrio nimero 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUICAO: Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou distribuidores
devidamente habilitados para tanto.

CAPITULO llI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 32 - O FUNDO é classificado como “Multimercado”, de acordo com aregulamentacao
emvigor.

Artigo 42 - O FUNDO tem como objetivo obter ganhos de capital por meio de (i)
investimentos em titulos de divida privada, tais como: debéntures, cédulas de crédito
bancario, notas promissdrias, certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de
recebiveis do agronegdcio, bem como (ii) cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, outros fundos de investimento e demais instrumentos disponiveis no ambito
do mercado financeiro.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO terd um periodo de investimento maximo que sera
encerrado no prazo de 3 (trés) anos contados da data da primeira integralizacdo de cotas
do FUNDO (“Periodo de Investimento”).

Paragrafo Segundo - O objetivo do FUNDO, previsto neste Capitulo, ndo representa, sob
qgualquer hipotese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do
FUNDO.
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Artigo 52 - O FUNDO podera aplicar seusrecursos em qualquer ativo financeiro permitido
pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, bem como em ativos
financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econémica de
tais ativos.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao Capital
Comprometido, sendo certo que, salvo o previsto neste Artigo, ndo ha limita¢cdes de
modalidades de ativo financeiro e limites de concentracdo por emissor com relacdo ao
patrimonio liquido do Fundo:

LIMITES POREMISSOR COM BASE NO CAPITALCOMPROMETIDO

PERCENTUAL (emrelagdo ao

EMISSOR Capital Comprometido)
Instituicdo Financeira Sem Limites
Companhia Aberta Sem Limites
Fundo de Investimento Sem Limites

Renda Varidvel (A¢oes, bonus ou recibos de subscricdo, cotas de | Vedado
fundos de investimento de acbBes e cotas de fundos de
investimento de indice de a¢es e BDR niveis Il e lll)

Unido Federal Sem Limites

Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da ADMINISTRADORA, | Vedado
do GESTOR ou de empresas a eles ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela [ Sem Limites
ADMINISTRADORA, geridos pelo GESTOR ou empresas a elas

ligadas

Pessoas Fisicas ou outras pessoasjuridicas de direito Até o Fundo completar

privado 500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de Capital
Comprometido, o limite por
emissor serd RS
25.000.000,00(vinte e cinco
milhGes de reais). Apds o
fundo completar
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de capital
comprometido, o limite sera
de 5% do Capital
Comprometido, por
emissor.
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A presente instituicio aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulagao e
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ANBIMA de investimento.

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO COM BASE CAPITAL COMPROMETIDO

ATIVO PERCENTUAL (em relagdo ao
Capital Comprometido)
titulos publicos federais e operacdes compromissadas | Sem Limites
lastreadas nestes titulos
ouro, desde que adquirido ou alienado em negocia¢des | Vedado
realizadas em mercadoorganizado
acoes, desde que tenham sido emitidas por companhias | Vedado

abertas e objeto de oferta publica

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos
listados abaixo

O wuso de instrumentos
derivativos se dard
exclusivamente através de
swaps e contratos futuros de
taxas de juros em
consonancia com as posi¢des
detidas a vista.

titulos de emissdo ou coobrigagao de instituicdo financeira | Sem Limite
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

cotas de fundos de investimento ICVM 555 Sem Limites
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de | Sem Limites
investimento ICVM 555

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a | Sem Limites
investidores qualificados

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de | SemLimites
investimento destinados exclusivamente a investidores

qualificados

cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio — FlI Sem Limites
cotas de fundos de indice admitidos a negociagdoem mercado | Sem Limites
organizado

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamentea | Sem Limites
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de | Sem Limites
investimento destinados exclusivamente a investidores

profissionais registrados com base na ICVM 555

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo- | Sem Limites
Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento | Sem Limites
em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados — FIC-FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios —FIDC | Sem Limites
cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento | Sem Limites
em Direitos Creditérios — FICFIDC

cotas de Fundos de Investimentoem Participacdes Sem Limites
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO COM BASE NO CAPITAL
COMPROMETIDO

ATIVO PERCENTUAL (em relagdio ao Capital
Comprometido)
Até o Fundo completar 500.000.000,000
(quinhentos milhdes de reais) de Capital
Comprometido, limitadoa RS 25.000.000,00 (vinte
Certificados de Recebiveis Imobilidrios —CRI | e cinco milhGes de reais). Apds o fundo completar
500.000.000,000 (quinhentos milhdes de reais)
de Capital Comprometido, 5% do Capital
Comprometido.
Até o Fundo completar 500.000.000,000
(quinhentos milhGes de reais) de Capital
Comprometido, limitadoa RS 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhGes de reais). Apds o fundo completar
500.000.000,000 (quinhentos milhGes de reais)
de Capital Comprometido, 5% do Capital
Comprometido.
valores mobilidrios diversos daqueles | Até o Fundo completar 500.000.000,000
previstos abaixo, desde que objeto de | (quinhentos milhdes de reais) de Capital
oferta publica registrada na CVM Comprometido, limitado a RS 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes de reais). Apds o fundo completar
500.000.000,000 (quinhentos milhGes de reais)
de Capital Comprometido, 5% do Capital
Comprometido.
notas promissorias e debéntures desde que | Até o Fundo completar 500.000.000,000
tenham sido emitidas por companhias | (quinhentos milhdes de reais) de Capital
abertas e objeto de oferta publica Comprometido, limitadoa RS 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhGes de reais). Apds o fundo completar
500.000.000,000 (quinhentos milhGes de reais)
de Capital Comprometido, 5% do Capital
Comprometido.

outros ativos financeiros ndo previstos no
presente quadro

Relativamente a todos os fundos mencionados acima, as aplicagbes poderdao ser
realizadas desde que respeitando os limites consolidados do Fundo.

Paragrafo Segundo— O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL (emrelagdo ao patriménio
liquido do fundo)

OPERAGOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS | O uso de instrumentos derivativos se
E ALAVANCAGEM dard exclusivamente através de swaps
e contratos futuros de taxas de juros
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em consonancia com as posicoes

detidas a vista.
ATIVOS FINANCEIROS  CLASSIFICADOS PODERA MAIS DE 50%
COMO CREDITO PRIVADO
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO SEM LIMITES
EXTERIOR
Emprestar ativos financeiros Até 100%
Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

Paragrafo Terceiro - O FUNDO poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer
operag¢oes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA,
0 GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob
controle comum.

Paragrafo Quarto — O FUNDO poder3, acritério do GESTOR, contratar quaisquer operagoes
bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Paragrafo Quarto - O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVACONCENTRAGAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA DECORRENTES.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE
EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA
SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 62 - A remuneracado total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracdo sera
equivalente a um percentual anual de 2,00% (dois por cento) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO e rateada entre os diversos prestadores de servicos ao FUNDO, na
forma entre eles ajustada, com exce¢do do servico de custddia, que possuira
remuneracdo propria. Fica desde ja estabelecida uma remunerag¢do minima mensal de RS
2.883,00 (dois mil, oitocentos e oitenta e trés reais), devida a ADMINISTRADORA,
anualmente corrigida pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGPM), caso o financeiro
gerado fique aguém desse valor minimo.
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Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios
e tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fard jus a uma remuneracao anual
maxima de 0,03% (trés centésimos por cento), sobre o valor do patrimonio liquido do
FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, registro e custddia de operacdes
com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas
pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A remuneracgdo prevista no caput acima, ndo pode ser aumentada
sem prévia aprovagao da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteracao
do regulamento.

Paragrafo Terceiro - As remuneragdes previstas no caput e no Paragrafo Primeiro acima
serdao apropriadas diariamente (base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO. Essa remuneragao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, no 52
(quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Quarto - Ndo sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.

Artigo 72 - O FUNDO remunera o GESTOR e os demais prestadores de servico, na forma
entre eles ajustada, por meio do pagamento de taxa de performance (“Taxa de
Performance”) pelo método do passivo, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
efetivamente distribuido aos cotistas que exceder a diferenca entre (i) capital aportado
pelo cotista e (ii) valores ja distribuidos pelo Fundo aos cotistas, ambos devidamente
atualizados por uma taxa equivalente ao benchmark (130% do CDI — Certificado de
Depdsito Interbancdrio), dadata do evento até a data de célculo de acordo com a seguinte

formula:
n n-1
TP = Maximoj|Distribuicdes,, — (Z Integralizacgao; —2 Distrl-) X 20%;0
i=0 i=0
Onde:

TP = Taxa de performance ;
Distribuigoes,, = valores distribuidos aos cotistas na Data de Calculo n;

I = Numero de dias iteis considerados no periodo, sendo i=0 na data da primeira
integralizacdo de cotas;

X1 o Integralizagio; = soma dos valores aportados no Fundo em i, atualizados pelo

FatorBenchmark; desde a data das respectivas integralizacées até a Data de
Cdlculo n;
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X4 Distr; = soma dos valores distribuidos pelo Fundo em i atualizados pelo
FatorBenchmark; desde a data das respectivas distribuicoes até a Data de Cdlculo
n

FatorBenchmark; = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual de 130%
aplicado da data do evento em i (inclusive), até a data de cdlculo n (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n-1

FatorBenchmark; = (1 + TDy, x 130%)
k=i

Onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI sendo k um numero inteiro;
TDy = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 casas decimais, com
arredondamento, tal que:

1

TDy = (DI" + 1)252 1
=~ \100

DIx= Taxa DI divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) dia util, utilizada com 2 (duas)
casas decimais

A Taxa de Performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia de
funcionamento do FUNDO, sendo paga a GESTORA quando devida, sempre que uma
distribuicdo de resultados aos Cotistas for realizada.

CAPITULOV
DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DO RESGATE, AMORTIZAGAO DE COTAS E DA
LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 82 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, e serdo
escriturais e nominativas. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.
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Paragrafo Segundo— O valor da cota do dia é resultante dadivisdo do valor do patrimonio
liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido o hordrio de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 92 - As cotas do FUNDO podem ser transferidas, (i) mediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, bem como por (ii) decisdo judicial
ou arbitral, (iii) operagbes de cessao fiducidria, (iv) execugdo de garantia ou (v) sucessao
universal, (vi) dissolugdao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou (vii)
escritura publica que disponhasobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro—A hipdtese (i) do caput ndo se aplicarad para cotistas que ndo tiverem
integralizado suas cotas subscritas integralmente. Nestes casos, fica a cargo do GESTOR
fazer a andlise crediticia do cessionario e decidir, de forma discricionaria, pela aceitagao
ou ndo da cessdo em questdo. Caso o GESTOR aceite, o Cotista transferird suas obrigacdes
de integralizacdo de cotas, nostermos do Boletim de Subscricdo, com o qual o cessionario
deveraanuir.

Paragrafo Segundo — A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica
condicionada a verificacdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

Paragrafo Terceiro — O cedente deverd solicitar por escrito a ADMINISTRADORA a
transferéncia parcial ou total de suas cotas indicando o nome e qualificagdo do
cessionario.

Paragrafo Quarto — As cotas do FUNDO poderdo ser registradas para distribuicdo no SDT
— Mddulo de Distribuicdo (“SDT”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, e no SF — Médulo de Fundos, administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo para custddia eletrOnica, negociacdo (ressalvados os periodos de restricdo de
negociacao dado pela Instrugdo CVM n? 476) e liquidagado financeira.

Paragrafo Quinto — E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais
de uma pessoa. Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo
considerada como feitaem conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante
o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por
qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de
comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado paratodos
os fins de direito um Unico voto.
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Paragrafo Sexto — No gozo dos direitos econémicos e/ou politicos relacionados a
propriedade das cotas de FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-
0.

Paragrafo Sétimo — Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de
um titular esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera
exercicio de voto se ndo chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstencao.

Artigo 10 - A aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em ativos
financeiros, nos termos do artigo 125, inciso | da ICVM 555, por meio de débito e crédito
em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito — DOC, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou qualquer outro sistema de
liguidagdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipéteses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como efetivadas apds a devida
disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Unico - A utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas
deverd observar as condi¢des estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes
obrigacdes fiscais, eventualmente existentes, e ainda, cumulativamente, os seguintes
critérios:

| - os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do
FUNDO deverao ser compativeis com a politica de investimentodo FUNDO;

Il - a integralizagdo das cotas do FUNDO podera ser realizada, desde que, solicitada por
escrito pelo Cotista e o valor a ser integralizado seja apurado com base no pre¢o de
mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizacao; e

lll - o resgate das cotas seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que a
transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira do FUNDO devera
observar o prazo de conversao e pagamento das cotas estabelecido neste Regulamento.

Artigo 11 - O valor de cada cota na primeira emissdo sera de RS 1,00 (um real) e nas
emissOes subsequentes sera utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente do FUNDO (D+0), desde que respeitado o hordrio maximo
fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro— O prazo maximo para subscricdo das cotas é de 180 (cento e oitenta
dias) a contar da data de inicio da distribuicdo das cotas do FUNDO, podendo este prazo
ser prorrogado porigual periodo, nos termos da legislacao vigente.
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Paragrafo Segundo — As cotas ofertadas pelo FUNDO serdo subscritas mediante
assinatura do Boletim de Subscricio (“Boletim de Subscricdo”) e integralizadas, nos
termos da respectiva oferta, a prazo, de acordo com as orienta¢des descritas na chamada
de capital realizada pelo GESTOR (“Chamada de Capital”).

Paragrafo Terceiro— Osvalores objeto dos respectivos Boletins de Subscricdo e osvalores
a que os cotistas estejam obrigados a subscrever, nos termos dos respectivos
compromissos de investimento, se houver, celebrados entre cotista e Fundo, e/ou entre
cotista e Gestor, conforme informados pelo Gestor a Administradora (em conjunto
“Capital Comprometido”) deverao ser aportados ao FUNDO pelos cotistas na medida em
que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo FUNDO, na
forma disciplinada neste Regulamento ou (i) o pagamento de despesas e
responsabilidades do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao receber a Chamada de Capital, o subscritor serd obrigado a
integralizar as cotas por ele subscritas dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da
data de envio da Chamada de Capital, conforme determinado pelo GESTOR, e nos termos
deste Regulamento e do Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Quinto - Caso ndo sejam realizadas Chamadas de Capital em valor
correspondente ao total das cotas subscritas por meio do Boletim de Subscricdo, até o
final do Periodo de Investimento, os cotistas estardo entdo liberados da obrigacdo de
integralizar assumida no Boletim de Subscri¢ao.

Paragrafo Sexto —Os recursos aportados no FUNDO a titulo de integralizacdo a prazo das
cotas subscritas mediante assinatura do Boletim de Subscri¢ao, dentro do prazo exigido
na Chamada de Capital, serdo convertidos com base no valor da cota corrente.

Paragrafo Sétimo— O cotista que n3orealizar o pagamento nas condicbes previstas neste
Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricdo (" Cotista Inadimplente"): (i) ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito acrescido
de juros de mora de 1% corrigido pela variagio acumulada do indice Geral de Pregos —
Mercado — IGP-M; (ii) sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao FUNDO decorrentes da ndo integralizacdo dos recursos ao FUNDO; e (iii) podera ter
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais, assim como
pagamento de amortizacdo e resgate em igualdade de condi¢des com os demais cotistas)
até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do FUNDO,
0 que ocorrer primeiro; e (iv) nos termos do respectivo Compromisso de Investimento,
poderd ter as suas cotas alienadas pela Administradora, a qualquer terceiro para
pagamento dos valores devidos a titulo de integralizagdo, acrescidos dos encargos
previstos no item (i) acima, sendo que os valores eventualmente excedentes serdo
devolvidos ao Cotista Inadimplente. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacGes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que
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o ADMINISTRADOR ndo tenha tomado as providéncias referidas no item (iv) acima e no
paragrafo logo abaixo, tal Cotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizagdo e resgate de
suas cotas e aos seus direitos politicos.

Paragrafo Oitavo — Caso o FUNDO realize amortizacdo ou resgate de cotas em periodo
em que um cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentesa
amortizacdo ou ao resgate devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO.

Paragrafo Nono — Eventual saldo existente, apds a deducdo de que trata o paragrafo logo
acima, serd entregue ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizacdo ou resgate de suas
cotas.

Paragrafo Décimo —Em feriados de ambito nacional, o FUNDO ndotem cota e ndo recebe
aplicacdes. Nos feriados estaduais e municipais o FUNDO tem cota e recebe aplicagoes,
exceto para feriados conjuntamente nas cidades do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, quando
ndo serdo aceitas solicitacdes e liquidacdes de aplicacbes.

Artigo 12 — N3do havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragao ou
liquidagdo do FUNDO.

Artigo 13 — No caso de encerramento do FUNDO pelo término do seu prazo de duracao,
as cotas serdo resgatadas pelo valor do patrimonio liquido do FUNDO apurado na data do
referido encerramento, dividido pela quantidade de cotas. O pagamento sera efetuado
conforme estabelecido neste Regulamento, sem a cobrancga de qualquer taxa ou despesa
até o 52 (quinto) dia util subsequente ao encerramento.

Artigo 14 — Na hipdtese de liquidacdo do FUNDO por deliberacdo da assembleia geral, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdao de seu patriménio entre os Cotistas, na
proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da
realizagdao da assembleia.

Artigo 15 — A assembleia geral devera deliberar acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas.

Artigo 16 — A amortizagao de cotas podera ser feita mensalmente, a exclusivo critério do
GESTOR mas levando em consideracdo os rendimentos porventura advindos de ativos
financeiros e o caixa do FUNDO , e abrangerd todas as cotas do FUNDO, sendo
caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os Cotistas do FUNDO de parcela do valor
de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem redug¢ao do ndmero
de cotas emitidas.
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Artigo 17 — A amortizacdo prevista no caput sera paga aos Cotistas em até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data da entrada dos recursos no FUNDO.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 18 - O FUNDO podera, a exclusivo critério do GESTOR, (i) incorporar dividendos,
juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patrimdnio Liquido ou (ii) distribuir
referidos proventos aos Cotistas.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19 - Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

I — as demonstracdes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

lll - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

IV - a instituicdo ou 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custddia;

V - a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a amortizacdo de cotas e o resgate compulsdrio de cotas; e

VIl — a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

Artigo 20 - A convocagdo da assembleia geral serd realizada mediante correspondéncia
fisica ou eletronica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de assembleia geral deverd enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao, e trard, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a assembleia geral e a indicacdo da pagina na rede
mundial de computadores em que o Cotista poderd acessar os documentos pertinentes
a proposta a ser submetida a apreciagdao da assembleia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
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Artigo 21 - Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracGes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas poderd
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca
por unanimidade.

Paragrafo Terceiro - As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes
contabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 22 - Além da assembleia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, o CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
assembleia geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa de Cotistas serd dirigida a
ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convoca¢do da assembleia geral as expensas dos requerentes,
salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 23 - A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

Artigo 24 - As deliberagdes da assembleia geral serdao tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menosde 1 (um) ano.

Artigo 25 - Nao podemvotar nas assembleias gerais do FUNDO:

|- a ADMINISTRADORA e o GESTOR;
Il — os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR;
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lll — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e o GESTOR, seus socios, diretores,
funcionarios; e
IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | alV acima n3o se aplica a vedagdo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO em que sejam os Unicos Cotistas, ou na
hipétese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissado de voto.

Artigo 26 - O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendoser utilizado para
tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembleia geral sejarealizada nos tltimos 10 (dez) dias do més,
a comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 27 - Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas de adequacdo a normas legais ou regulamentares da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servico do FUNDO, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou (iii) da redugdo da Taxa de Administracdo, de custddia ou performance pagas pelo
FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 28 - O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita, fisica ou
eletrénica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convoca¢do, com a
indicagao das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 29 - AADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacdo de
informacdes referentes ao FUNDO, esta obrigada a:
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| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacGes exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e numero de inscricio no CNPJ da
ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentac¢do ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista;
(v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Util do més anterior e o ultimo dia
util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii) telefone,
correio eletrénico e enderego para correspondéncia do Servico de Atendimento aos
Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos
fundos destinados a investidores ndo qualificados, as demonstracdes de desempenho do
FUNDO, ou a indicacdo do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protecdo de senha, a demonstragdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12
(doze) mesesfindos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e
(i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

[Il — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdao de Valores
Mobilidrios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacdes de que trata o inciso | podera ser
dispensada pelos Cotistas quando doingressono FUNDO, por meio de declaracdo firmada
no Termo de Adesao ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio
eletronico, a ADMINISTRADORA ficard exoneradado deverde prestar-lhe as informacdes
previstas neste regulamento e legislacdo emvigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢dao no enderego declarado.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 30 - O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica
de Voto”) emassembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais
sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A Politica de
Voto orienta as decisGes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de
comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocard
a disposicdo na sua sede o material referente a assembleia geral, para eventual consulta.
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Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecera participacao
do GESTOR em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios
gue confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipdteses
previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes
constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na referida Politica de Voto. Ao
votar nas assembleias representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, o
GESTOR buscara votar favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a
valorizacdao dos ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se
disponivel no website do GESTOR no enderego: www.exes.com.br

CAPITULO X
DA TRIBUTACAO

Artigo 31 - As operacdes da carteira do FUNDO, de acordo com a legislacdo vigente, ndo
estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”).

Artigo 32 - AADMINISTRADORA e o GESTOR, na definicdo da composi¢do da carteira do
FUNDO, buscardo perseguiro tratamento tributdrio de longo prazo segundo classificacdo
definida para fundos de investimento pela regulamentacdo vigente.

Paragrafo Primeiro — O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas do FUNDO incidird na
ocorréncia dos seguintes eventos:

| - Na hipdtese de cessdo ou alienacdo de cotas os ganhos auferidos na cessdo ou
alienacdo das cotas devem ser tributados a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado
ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto
de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Il - Na hipdtese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de duragao
do FUNDO ou sua liquidagao, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas, sendotributado na fonte na formae
aliguotas a seguir descritos:

i. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicagdes com prazo até 180
(cento e oitenta) dias;
ii. 20,0% (vinte por cento) — aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
iii. 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicagées com prazo de 361
(trezentos e sessentae um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
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iv. 15,0% (quinze por cento) — aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentose
vinte) dias.

[l - No caso de amortizacdo de cotas, o imposto deverdincidir na fonte sobre o valor que
excedero respectivo custo de aquisicdo, na proporcao da parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO, as
aliquotas regressivas descritas a hipdtese de resgate das cotas, definidas em fungdo do
prazo do investimento do Cotista respectivo.

Paragrafo Segundo - Os resgates e amortiza¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicacdo no FUNDO sofrerdo tributacdo pelo I0F, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha
incidéncia de IOF.

Paragrafo Terceiro — NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e a GESTORA
envidardo maiores esforcos para manter a composicdo da carteira do FUNDO, adequada
ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo
prazo” para fins tributdrios, procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia
de que este tratamento tributario serd sempre aplicadvel ao FUNDO devido a possibilidade
de serreduzido o prazo médio de suacarteira, emrazao, entre outros motivos, da adocao
de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de
investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteragées
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas
autoridades competentes.

Artigo 33 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Artigo 34 — O aporte de ativos financeiros no FUNDO serafeito de acordo com a legislagao
em vigor, notadamente o art. 12, da Lei 13.043/14, devendo ser realizado a valor de
mercado e mediante a apresentacao dos documentos e comprovagdes nele previstos.

Paragrafo Primeiro — Por ocasido doaporte, a ADMINISTRADORA se reserva no direito de
apurar eventuais tributos devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacao
e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacao
dessestributos ou a apresentac¢ao do correspondente comprovante de pagamento.

Paragrafo Segundo— A ADMINISTRADORA se reservano direito de requalificar operagcdes
gue, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas
neste artigo.
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CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 35 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO
serdao rateados entre os Cotistas, na propor¢ao de suas cotas, sendo certo que, as
aplicacbes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 36 - A ADMINISTRADORA mantém servigo de atendimentoao Cotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, a disposicdo dos
Cotistas, em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede
e/oudependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores,
e outras informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como
demonstracdes contdbeis, relatorios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposices
regulamentares aplicdveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico— Nos termos do Art. 42 da ICVM 555, conforme alterada, fica dispensada
a elabora¢do de lamina de informagdes essenciais, tendo em vista o publico alvo do
Fundo. Da mesma forma, o FUNDO estd dispensado, durante o processo de distribuicdo
de suas cotas, de elaboracdo de prospecto e da publicacdo de anuncio de inicio e de
encerramento de distribuicdo de cotas.

Artigo 37 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressarenuncia de qualqueroutro, por mais privilegiado que seja, para quaisqueragdes
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente
Regulamento.

CAPITULO Xl
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

Artigo 38 — A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos
(“Fundos Investidos”) estdo sujeitas a diversos fatores de riscos relacionados neste
regulamento, sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo de
Adesdo, o qual deverdser assinado por todos os cotistas antes da realizacdo do primeiro
investimento do FUNDO. Os Fundos Investidos poderdo adquirir direitos creditdrios de
qualquer natureza, fazerinvestimentos que sintetizam transa¢des de crédito, fazer compra
e venda com compromisso de recompra — salelease back — nos termos da regulamentacdo
aplicavel (“Ativos de Crédito”), de modo que o investimento dos Cotistas no Fundo, esta
sujeito a determinados fatores de risco préprios Fundos Investidos e dos Ativos de Crédito,
conforme descrito abaixo.
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Paragrafo Primeiro — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias e a selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a
legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
regulamento do FUNDO.

Artigo 39 - O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposi¢cao do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus
objetivos.

Paragrafo Primeiro — Dado que o FUNDO estavoltado, primordialmente, para a aquisicdo
de recebiveis, titulos e valores mobilidrios a serem carregados até o vencimento e fundos
que sintetizam referidas transa¢des, o GESTOR analisa a capacidade de pagamento do
emissor, patrimonio separado, cedente, devedor, garantidor ou coobrigado efetivamente
responsavel adimplemento do ativo financeiro em questdo (“Contraparte”) como ponto
central de sua estruturade gerenciamento de risco.

Para a analise e monitoramento do risco do FUNDO, o GESTOR podera efetuar as seguintes
andlises em relacdo as Contrapartes, conforme aplicavel:

e Situagdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecées).

e Grau deendividamento.

e Capacidade de geracdo de resultados operacionais.

e Fluxode caixa.

e Administracdo e qualidade de controles.

e Contingéncias.

e Risco operacionalassociado aaquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditdrios e que, por conseguinte, resulte emrisco de crédito.

e InformacgGesde seuscontroladores.

e Risco de fungibilidade (commingling) paraanalises coletivas.

e Questdesafeitasaoconglomerado ou grupo econdmico do qual a Contraparte faca
parte, exemplo: (a) a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de
governanca existente; (b)apercepcdo do mercado comrelagdo ao grupo, a situacao
patrimonial e financeira; (c) a liquidez e o prazo das principais obrigacées; e (d)
possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias.

e Emrelacdo ao ativo emsi, serdo analisados:

(a) Naturezae finalidade da transacao;
(b) quantidade;

(c) valor;

(d) prazo do titulo;
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(e) andlise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade,
volatilidade;

(f) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas
de operacao;

(g) combinacdo de andlises quantitativas e qualitativas e utilizacdo de métricas
baseadas nos indices financeiros do devedor;

(h) se aplicavel, analise da duedilligence juridica da operagao e visita in loco no
emissor/empreendimento; e

(i) andlise de viabilidade de projeto de desenvolvimento imobilidrio/negdcio
nos casos em que o crédito privado adquirido estejaatrelado a este.

No fluxo constante de monitoramento, detalhado acima, abaixo, serdo analisados:

e Para ativos pulverizados ou carteiras de ativos, na medida do aplicavel ao tipo de
ativo, utilizagdo de modo estatistico que avalie a base de devedores com
agrupamento de riscos de crédito similares, tais como localizacdo geografica, tipo
de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo
dos créditos, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco
de fungibilidade (commingling).

e Monitoramento de perdas associadas a risco de crédito.

e Conforme aplicdvel a cada tipo de ativo adquirido, implantacdo de controles para
projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operagdes.

Reavaliacdo periddicas segundo a criticidade da transacdo e documentada dos recebiveis,
titulos de crédito privado, bem como das contrapartes (isto é, devedor, garantidor bem
como controladores e grupo econdémico, no que aplicavel for).

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cées de mercado, baseada em
cendrios histdéricos ou em cendrios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados
potencias do FUNDO em condicdes de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro - Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o
FUNDO encontra-se sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

Artigo 40 — Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdo
sujeitos, incluem-se, sem limitagao:
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Riscos relativos aos Ativos de Crédito e ao Fundo

(a) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal dos Ativos de Crédito e ativos financeiros que ndo os Ativos de Crédito
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagBes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de
negociacdo dos titulos que compde a carteira do Fundo.

(b) Risco de Insucesso nos procedimentos de cobrang¢a: O Fundo esta sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Ativos de Crédito, uma vez
que os dados cadastrais dos cedentes dos Ativos de Crédito podem estar desatualizados,
incompletos ou inconsistentes quando da cess3ao ao Fundo e que os documentos que
evidenciam os Ativos de Crédito (“Documentos Comprobatdrios”) podem estar
incompletos ou ser insuficientes e/ou que os devedores ndo tenham capacidade
financeira ou liquidez para pagar os Ativos de Crédito .

(c) Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Comprobatdrios: Nos termosda
legislacao vigente, o custodiante do Fundo Investido, nos termos da Instru¢ao CVM 356,
é o responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Ativos de Crédito. Sem
prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante contratard uma empresa especializada
para realizar a verificacdo do lastro e a guarda dos Documentos Comprobatdrios.
Ademais, embora o referido custodiante tenha o direito contratual de acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdao dos
Ativos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Ativos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

(d) Verificagdo de Lastro dos Ativos de Crédito por Amostragem: O Custodiante de Fundo
Investido realizara verificagdo peridédica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatodrios dos Ativos de Crédito cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez
que essa verificacdo é realizada apds a cessdao dos Ativos de Crédito ao Fundo Investido,
a carteira do Fundo Investido podera conter Ativos de Crédito cujos Documentos
Comprobatdrios apresentemirregularidades, que poderado obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo Investido, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos de Crédito.
Adicionalmente, parte representativa ou a totalidade dos Documentos Comprobatdrios
dos Ativos de Crédito podera fazer parte de autos de processo em virtude de cobranca
judicial de tais Ativos de Crédito e, portanto, os referidos Documentos Comprobatérios
dos Ativos de Crédito podem nao estar disponiveis ao Custodiante.

(e) Risco de crédito decorrente doinvestimento em Ativos de Crédito vencidos: Consiste
no risco dos Ativos de Crédito adquiridos pelos Fundos Investidos apds o respectivo
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vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso
das agbes de cobranga e/oude limitagbes na capacidade financeira dos Devedores. Ndo
é possivel garantir em que medida ou em que data os Ativos de Crédito vencidos e ndo
pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmoa demora no
pagamento de referidos Ativos de Crédito podem provocar perdas ao Fundo e ao Cotista.

(f) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Ativos de Crédito e das
politicas de concessdao de crédito pelos Cedentes: Tendo em vista que os Fundos
Investidos buscardo adquirir, de tempos em tempos, Ativos de Crédito originados por
Cedentesdistintos, e que cada Ativo de Crédito terd sido objeto de processos de origem
e de politicas de concessdao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessao dos Ativos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco
descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Ativos de Crédito que vierem a seradquiridos por Fundo Investido poderao ser
originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos Ativos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo.

(g) Possibilidade de aquisi¢do de Ativos de Crédito cedidos por cedentes e/ou devidos
por devedores cujas demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas. O Fundo, por meio
de Fundo Investido, desde que sejam respeitados os limites de concentracdo previstos
neste Regulamento, poderd manter a qualquer tempo em sua carteira, Ativos de Crédito
cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstragdes financeiras ndo
sejam auditadas porauditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificacdo independente sobre tais demonstracdes financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢oes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas opera¢des, as mutacdes de seus
respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

(h) Os Documentos Comprobatdrios ndao necessariamente sao titulos executivos
extrajudiciais. A cobranga judicial dos Ativos de Crédito inadimplidos, por via ndo
executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdao executiva. A cobranca por
via ordindria e/ou monitdria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo,
um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para
gue tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranga pelas vias
ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Ativos de Crédito
inadimplidos, ndao mais possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigacées a
época em que processo de cobrancga for concluido.

(i) Risco de concentragdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a
concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracdo da
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Carteira do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo nao possui limite de
concentra¢ao por devedor ou originador dos Ativos de Crédito razao pela qual o Fundo
podera estar exposto a significativa concentracao por devedor.

(j) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que
o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que o Cotista podera ser
chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigagdes.

(k) Resgate e Liquidez das Cotas: O FUNDO, constituido nos termos de um regime de
condominio fechado, ndo permite o resgate de suas Cotas a qualguer momento. A
amortizacdo das Cotas serd feita conforme previsto neste Regulamento. Além disso, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito subdesenvolvido no
Brasil, e os Cotistas que desejarem retirar seusinvestimentos do Fundo correm o risco de
nao conseguir negociar suas Cotas no mercado secunddario devido a possivel auséncia de
compradores interessados. Assim, em virtude da liquidez reduzida das Cotas, os Cotistas
poderdo ter dificuldade em vender suas Cotas ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas.

Riscos relativos ao Mercado:

(a) Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos bens
e direitos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor poderd
encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar os referidos bens e direitos pelo
preco e notempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo,
o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a
aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates ao
Cotista do Fundo.

(b) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdao afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam
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avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

Outros Riscos:

(a) Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelo
Cotista, do valor de principal de suas aplicagdes.

(b) Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudangas nas condi¢des de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Ativos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacdo dos créditos.

(c) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Ativos de Crédito de titularidade do Fundo. O
descumprimento do deverde guarda e conservagao poderd obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos de Crédito. A verificacdo
do lastro dos Ativos de Crédito serd realizada por amostragem pelo Custodiante ou por
terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios e
procedimentosindicados no Anexo | aeste Regulamento, ou terceiro poreste contratado,
sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentagdo original que
comprove o lastro. Uma vez que referida verificacdo sera realizada apds a cessao dos
Ativos de Crédito ao Fundo e de forma ndo integral, a Carteira do Fundo poderd conter
Ativos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades que
obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Ativos de Crédito. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacdo realizada por
amostragem, ndo é possivel garantir que os Ativos de Crédito vincendos que tenham
vicios de formalizacdo sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventual
inadimplemento. Os Documentos Comprobatérios serdao mantidos em uma Unica via,
inexistindo coépias de seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicao,
o Fundo podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao
judiciario, a existéncia dos Ativos de Crédito aos quais se referem. O Custodiante, o
Administrador e a Gestora ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo
Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Ativos de Crédito decorrentes do
extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de
dolo ou culpa.
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(d) Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos. O Fundo podera contratar
um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranca dos ativos de
crédito inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Ativos de
Crédito. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos Ativos de Crédito, o qual serd
acordado caso a caso entre o Fundo e o agente de cobranca, de acordo com a natureza e
as caracteristicas especificas de cada Ativo de Crédito. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga dos Ativos de Crédito a vencer ou dos Ativos
de Crédito inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ouintegral dos pagamentos
referentes aos Ativos de Crédito. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, e os demais prestadores de servico eventualmente contratados pelo Fundo
ndo assumem qualquerresponsabilidade pelo cumprimento, pelos agentes de cobrancas,
de suas obrigacdes de cobranga dos Ativos de Crédito, de acordo com os termos e
condi¢des que venham a ser acordados com o Fundo.

(e) Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perda de um ou mais executivosdo GESTOR podera ter impacto significativo
nos negdcios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar
dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos se
tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que poderd enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

(f) Risco de Retorno: Ndo ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. Ndao ha garantia de que os Cotistas
receberdao qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no
FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

(g) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos
bens e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo
e alteragdo na politica monetaria.

Artigo 41 - N3o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que
poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 42 - O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poder3,
respeitadas as limitagdes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de
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concentracdo da carteira de aplicagdo do FUNDO. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em
selecionaras melhores op¢bes de investimento, os investimentos do FUNDO estao, porsua
propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, ndo atribuivel a atuacao do
GESTOR. A eventual concentragao de investimentos do FUNDO em determinados
emissores pode aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente aumentara volatilidade das cotas.

CAPITULO XIlI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do fundo;

Il—despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacao
de relatdrios e informacoes periddicas previstas na ICVM 555;

lIl — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagées aos
Cotistas;

IV —honorarios e despesas do auditorindependente;
V —emolumentos e comissdes pagas por operagdes do fundo;

VI—-honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesadosinteressesdofundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada ao fundo, se foro caso;

VIl —parcelade prejuizos ndo coberta porapdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X—despesas comfechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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XI — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

XIl— as taxas de administracdo e de performance, se houver;

Xlll—os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto
no art. 85, § 82 da ICVM 555; e

XIV —honorarios e despesas relacionadas a atividade de formadorde mercado, se houver.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive
aquelas de que trata o Art. 84, § 42 da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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