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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO EXES CREDITO DIRETO
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ 34.718.807/0001-86
(“Fundo”)

A Administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na Praia de Botafogo, n. ©501, 5° andar (parte), na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o numero
59.281.253/0001-23, serve-se da presente para adaptar o Regulamento do Fundo
ao que dispdem a parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n° 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“Resolugéo n° 175”).

O Fundo nao sofrera qualquer alteracdo que dependa de deliberacdo dos cotistas
em assembleia geral, mantendo, dentre outras caracteristicas, sua politica de
investimento, regra de resgate e remuneracdo, sendo certo que sera instituida a
responsabilidade limitada dos cotistas, de forma que a denominagéo do Fundo
sera adaptar para EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO e sua classe uUnica denominada CLASSE
UNICA DE COTAS DO EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Dessa forma, nos termos da Resolucdo n° 175, o Fundo sera de classe Unica,
contando com Regulamento e Anexo, que trardo as regras aplicaveis ao mesmo,
na forma dos documentos consolidados e anexos ao presente instrumento, que
entrardo em vigor a partir do fechamento de 08 de abril de 2025.

Rio de Janeiro, 08 de abril de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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ANEXO
REGULAMENTO CONSOLIDADO DO EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
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Regulamento
EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 34.718.807/0001-86

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQ”),
regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e 0
Anexo Normativo | da Resolucdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de
Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucgdo 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Prazo determinado de 6 (seis) anos.

A Classe terd um periodo de investimento maximo que seré encerrado no prazo
RETEToTe (e RS IO de 3 (trés) anos contados da data da primeira integralizac&o de cotas do Classe
(“Periodo de Investimento”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servi¢co Essencial”).

Administrador

Exes Gestora de Recursos Ltda, inscrito no CNPJ sob o n® 31.960.567/0001-
33, autorizado a prestacéo dos servicos de administragcédo de carteira de titulos
e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°® 17.218, de 28 de
junho de 2019 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigcos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Exercicio Social Encerramento no Gltimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacao
dos demais prestadores de servicgos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e
amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e composigdo e diversificagdo da carteira;
e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servi¢cos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicBes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar 0s atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢os: (a)
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EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 34.718.807/0001-86

intermediacéo de operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicAo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacao deste
tipo de servigco perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de suas
operacoes.

2.3 Ndo h& solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucéo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragcfes posteriores.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Alinstalac@o ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagfes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.
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4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servi¢co de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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CLASSE UNICA DE COTAS DO EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO EXES CREDITO DIRETO FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO MULTIMERCADO- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1
Regime de Classes

Tipo de Condominio

Prazo de Duragéo

Periodo de Investimento

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custédia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracdo

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

BTG Pactual
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As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Fechado.

6 (seis) anos, a contar do inicio das atividades da classe.

O prazo de duracdo podera ser prorrogado por deliberacdo dos Cotistas
reunidos em assembleia geral, convocada especificamente para este fim. Na
hipétese do prazo de duracéo da classe encerrar-se em dia ndo (util, a
liquidacao da classe sera efetuada no 1° (primeiro) dia util subsequente.

A Classe tera um periodo de investimento maximo que serd encerrado no
prazo de 3 (trés) anos contados da data da primeira integralizacdo de cotas
do Classe.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe é obter ganhos de capital por meio de (i) investimentos
em titulos de divida privada, tais como: debéntures, cédulas de crédito
bancéario, notas promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios e
certificados de recebiveis do agronegécio, bem como (ii) cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, outros fundos de investimento e demais
instrumentos disponiveis no &mbito do mercado financeiro.

O objetivo da classe de cotas néo representa, sob qualquer hipétese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratdrio n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”").

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.
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Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicéo de Proventos

Utilizacao de Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

Adocéo de Politica de Voto

Nao aplicavel, sendo que novas emissfes de cotas desta classe deverdo ser
aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
0s seus termos e condi¢cdes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, 0 exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emisséo de cotas.

As cotas ndo poderdo ser admitidas & negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
ou por meio de negociacao, se aplicavel, em mercado organizado em que as
cotas sejam admitidas a negociacdo, bem como nas hipéteses previstas na
Resolucao 175 e alterag8es posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolu¢cdo 175 e alteragBes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terao o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacbes e
realiza resgates e amortizacoes.

A classe de cotas_podera, a exclusivo critério do GESTOR, (i) incorporar
dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patriménio Liquido ou (i) distribuir referidos proventos aos Cotistas.

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21

2.2
cotas esta negativo:

BTG Pactual
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A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimdnio liquido da classe de
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® gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
gue representem mais de 30% (trinta por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, de recuperacgéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 30% (trinta por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicfes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPI'TULONS — EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragcdo ou amortizacdo total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacédo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3 N&o é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicdo anterior
de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢Bes de integralizacdo seguirdo o disposto ho documento
de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme definido na
Assembleia de Cotistas que deliberou a emisséo.

3.5 A amortizacéo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos, a
exclusivo critério do GESTOR.

3.6 A amortizagcdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem
reducédo do ndmero de cotas emitidas.

3.7 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquida¢éo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidacgdo antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢cdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizacédo da referida assembleia.

3.8 As cotas do FUNDO podem ser transferidas, (i) mediante termo de cessao e transferéncia, assinado
pelo cedente e pelo cessionario, bem como por (ii) decisao judicial ou arbitral, (iii) operacbes de cessao
fiduciaria, (iv) execucao de garantia ou (v) sucessédo universal, (vi) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido
estavel por via judicial ou (vii) escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

3.8.1 A hipétese (i) do caput ndo se aplicaréa para cotistas que ndo tiverem integralizado suas cotas
subscritas integralmente. Nestes casos, fica a cargo do GESTOR fazer a analise crediticia do
cessionario e decidir, de forma discricionaria, pela aceitagdo ou ndo da cessdo em questao.
Caso 0 GESTOR aceite, o Cotista transferir4 suas obrigacdes de integralizagdo de cotas, nos
termos do Boletim de Subscrigdo, com o qual o cessiondrio devera anuir.
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3.9

3.10

3.11

3.82 A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica condicionada a verificacdo pela
ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacéo vigente.

3.83 O cedente deverd solicitar por escrito a ADMINISTRADORA a transferéncia parcial ou total de
suas cotas indicando o nome e qualificacdo do cessionario.

3.8.4 Ascotas do FUNDO poderao ser registradas para distribui¢cdo no SDT — Mdodulo de Distribuicéo
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, e no SF—Mddulo
de Fundos, administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo para custodia eletrdnica,
negociacao e liquidacao financeira.

3.85 E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso,
toda aplicagdo realizada tem caréater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por
todos os titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado
como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o
ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente,
ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o
direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para
todos os fins de direito um Gnico voto.

3.86 No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

3.8.7 Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular esteja presente
e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a
um consenso, devendo ser registrada abstencgao.

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em ativos financeiros, nos termos
do artigo 113, inciso | da RCVM 175, parte geral, por meio de débito e crédito em conta corrente,
Documento de Ordem de Crédito — DOC, Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, via B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado e legalmente
reconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como
efetivadas apés a devida disponibilizagao dos recursos na conta corrente do FUNDO.

3.9.1 A utilizagdo de ativos financeiros na integralizagdo e resgate de cotas devera observar as
condicbes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais,
eventualmente existentes, e ainda, cumulativamente, 0s seguintes critérios:

® os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do
FUNDO deveré&o ser compativeis com a politica de investimento do FUNDO;

(i) a integralizacédo das cotas do FUNDO poderé ser realizada, desde que, solicitada por
escrito pelo Cotista e o valor a ser integralizado seja apurado com base no preco de
mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizacdo; e

(iii) 0 resgate das cotas seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que a
transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira do FUNDO devera
observar o prazo de conversdo e pagamento das cotas estabelecido neste
Regulamento.

As cotas ofertadas pelo FUNDO serdo subscritas mediante assinatura do Boletim de Subscricdo
(“Boletim de Subscrigdo”) e integralizadas, nos termos da respectiva oferta, a prazo, de acordo com as
orientacdes descritas na chamada de capital realizada pelo GESTOR (“Chamada de Capital”).

Os valores objeto dos respectivos Boletins de Subscricdo e os valores a que os cotistas estejam
obrigados a subscrever, nos termos dos respectivos compromissos de investimento, se houver,
celebrados entre cotista e Fundo, e/ou entre cotista e Gestor, conforme informados pelo Gestor a
Administradora (em conjunto “Capital Comprometido”) deverao ser aportados ao FUNDO pelos cotistas
na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacéo de investimentos pelo FUNDO,
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3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

na forma disciplinada neste Regulamento ou (ii) o0 pagamento de despesas e responsabilidades do
FUNDO.

Ao receber a Chamada de Capital, o subscritor serd obrigado a integralizar as cotas por ele subscritas
dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de envio da Chamada de Capital, conforme
determinado pelo GESTOR, e nos termos deste Regulamento e do Boletim de Subscri¢do.

Caso néo sejam realizadas Chamadas de Capital em valor correspondente ao total das cotas subscritas
por meio do Boletim de Subscricéo, até o final do Periodo de Investimento, os cotistas estardo entao
liberados da obrigagdo de integralizar assumida no Boletim de Subscrig&o.

Os recursos aportados no FUNDO a titulo de integralizacdo a prazo das cotas subscritas mediante
assinatura do Boletim de Subscri¢cdo, dentro do prazo exigido na Chamada de Capital, serdo
convertidos com base no valor da cota corrente.

O cotista que néo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento e no respectivo
Boletim de Subscricdo ("Cotista Inadimplente”): (i) ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito acrescido de juros de mora de 1% corrigido pela variacdo
acumulada do indice Geral de Precos — Mercado — IGP-M; (ii) sera responsavel por quaisquer perdas
e danos que venha a causar ao FUNDO decorrentes da ndo integralizacdo dos recursos ao FUNDO; e
(iii) podera ter seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais, assim
como pagamento de amortizacdo e resgate em igualdade de condicGes com os demais cotistas) até
gue as suas obrigac6es tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagcdo do FUNDO, o que ocorrer
primeiro; e (iv) nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, podera ter as suas cotas
alienadas pela Administradora, a qualquer terceiro para pagamento dos valores devidos a titulo de
integralizacdo, acrescidos dos encargos previstos no item (i) acima, sendo que os valores
eventualmente excedentes serdo devolvidos ao Cotista Inadimplente. Caso o Cotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obriga¢8es apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, e
desde que o ADMINISTRADOR néo tenha tomado as providéncias referidas no item (iv) acima e no
paragrafo logo abaixo, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizacéo e resgate de suas cotas e aos seus direitos
politicos.

Caso o FUNDO realize amortizacdo ou resgate de cotas em periodo em que um cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate devidos ao
Cotista Inadimplente ser&o utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o
FUNDO.

Eventual saldo existente, apos a deducao de que trata o paragrafo logo acima, sera entregue ao Cotista
Inadimplente a titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas.

Em feriados de &mbito nacional, o FUNDO néo tem cota e ndo recebe aplicacbes. Nos feriados
estaduais e municipais 0 FUNDO tem cota e recebe aplicacdes, exceto para feriados conjuntamente
nas cidades do Rio de Janeiro e S&o Paulo, quando ndo serdo aceitas solicitagBes e liquidacdes de
aplicacdes.

No caso de encerramento do FUNDO pelo término do seu prazo de duragao, as cotas serao resgatadas
pelo valor do patriménio liquido do FUNDO apurado na data do referido encerramento, dividido pela
guantidade de cotas. O pagamento sera efetuado conforme estabelecido neste Regulamento, sem a
cobranca de qualquer taxa ou despesa até o 5° (quinto) dia Util subsequente ao encerramento.

Na hipotese de liquidagcdo do FUNDO por deliberagao da assembleia geral, a ADMINISTRADORA deve
promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na propor¢do de suas cotas, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagcao da assembleia.

A amortizacao de cotas podera ser feita mensalmente, a exclusivo critério do GESTOR mas levando
em consideragéo os rendimentos porventura advindos de ativos financeiros e o caixa do FUNDO, e
abrangera todas as cotas do FUNDO, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os
Cotistas do FUNDO de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas sem reducao do niimero de cotas emitidas.
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CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucao 175 e alteracdes posteriores.

41.1 A convocacdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

414 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

41.6 O quoérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 Asdeliberacgbes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolucéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneracfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

2,00% (dois por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patriménio liquido da classe, reteada entre os prestadores de
servicos da classe.

Taxa Global Remuneragdo minima mensal: R$ 2.883,00 dois mil, oitocentos e oitenta e trés
reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, ou
por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o valor seja inferior a
correcao pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
gue a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
3,00% (trés por cento) ao ano.

Taxa Méaxima Global

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacéao, pode ser encontrada

no link: http://www.exes.com.br/.
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Taxa Maxima de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da
Custddia classe.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Valor: 20%

Benchmark: O que exceder a diferenca entre (i) capital aportado pelo cotista e (ii)
valores ja distribuidos pelo Fundo aos cotistas, ambos devidamente atualizados
por uma taxa equivalente ao benchmark (130% do CDI — Certificado de Depésito
Interbancario), da data do evento até a data de calculo de acordo com a seguinte
férmula:

TP = Maximo

1 n=1
Distribuicdes, — (Z Integralizagio; —Z Distri)
=0 =0

X 20%;0}

Onde:

TP = Taxa de performance ;
Distribuictes, = valores distribuidos aos cotistas na Data de Calculon;

Taxa de Performance 1= Nilmero de dias iiteis considerados no perfodo, sendo i=0 na data da primeira
Integralizacdo de cotas;

X1, Integralizagdo; = somados valores aportados no Fundo em i atualizados pelo

FatorBenchmark; desde a data das respectivas integralizacdes até a Data de
Cilculo n;

Y2 Distr; = soma dos valores distribuidos pelo Fundo em i, atualizados pelo
FatorBenchmark; desde a data das respectivas distribuicées até a Data de Calculo
n

FatorBenchmark; = produtério das Taxas DI com uso do percentual de 130%
aplicado da data do evento em i (inclusive), até a data de calculo n (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n—1
FatorBenchmark; = l_[(l + TDy, x 130%)
k=i
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Onde:

k = numero de ordem das Taxas DI, sendo k um nimero inteiro;
TDy = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 casas decimais, com
arredondamento, tal que:

L
2

TD, = (DI" + 1)25 1
k~ \100

Di= Taxa DI divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) dia itil, utilizada com 2 (duas)
casas decimais

Periodicidade: A Taxa de Performance é apurada e provisionada por dia util, até
0 Ultimo dia de funcionamento do FUNDO, sendo paga a GESTORA quando
devida, sempre que uma distribui¢c@o de resultados aos Cotistas for realizada.

Seré devida taxa de performance quando o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da taxa de performance (cota bruta) for inferior a
COTA BASE (Nao possui linha d’agua).

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao
valor da COTA BASE, a taxa de performance a ser provisionada e paga:

I - NAO sera limitada & diferenca entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da taxa de performance e a COTA BASE; e

Il — SERA calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada
a provisdo para o pagamento da taxa de performance e o valor da COTA BASE
valorizada pelo indice de referéncia.

As demais caracteristicas da taxa de performance estdo descritas nos ltens
abaixo.

5.2 A classe de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método
do passivo, conforme informacdes na tabela do item acima, calculado sobre a valorizagdo da cota da classe,
em cada distribuicdo de resultados, ja deduzidas todas as demais despesas da classe de cotas, inclusive a
Taxa de Administragéo.

5.3 Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota da classe no momento de apuragdo do
resultado serd comparado a COTA BASE, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo indice de
referéncia no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da cota logo apés a Ultima cobranca de taxa
de performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da taxa de
performance em regulamento, caso ainda nédo tenha ocorrido cobranca de performance na classe de cotas.

5.3.1 Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da classe no momento de apuracao do resultado
serd comparado a cota de aquisi¢é@o do cotista atualizada pelo indice de referéncia no periodo:

(i) caso a classe de cotas ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance desde sua
constituicdo;

(ii) nas aplicacBes posteriores & data da ultima cobranca de taxa de performance; ou

(i) nas aplicacdes anteriores a data da Ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicacdo tenha sido superior a cota da classe na referida data.

54 Fica dispensada a observancia dos itens 5.3 e 5.3.1, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o
novo gestor ndo pertenca ao mesmo grupo econdmico do anterior.
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55 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que néo as utilizadas para afericdo e
pagamento do prémio, serd efetuada a cobranca de performance, nos termos expostos neste Capitulo,
comparando o valor da cota da data de cotizacdo do resgate com o valor da COTA BASE.

5.6 E permitida a ndo apropriacdo da taxa de performance provisionada no periodo e consequente
prorrogacao da cobranga para periodos seguintes, desde que o valor da cota da classe seja superior ao valor
da COTA BASE e que a proxima cobranc¢a da taxa de performance s6 ocorra quando o valor da cota da classe
superar o seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma hatureza econdmica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicéo e diversificacdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacéo ao patrimdnio relacdo ao patrimdnio
liguido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas
listadas nesta tabela - -
Sem Limites Sem Limites

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto
aqueles listados nesta tabela

c) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Até o Fundo completar
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de Capital
Comprometido, o limite
por emissor serd R$
25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais).
Apbs o fundo completar
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de capital
comprometido, o limite
sera de 5% do Capital
Comprometido, por
emissor.

Sem Limites
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e) Valores mobiliarios representativo de divida de .
s T : Sem Limites
emissdo de companhia ndo registrada na CVM
f) Renda Varidvel (acdes e certificados de
depdsito de agbBes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bbénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em Vedado
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de agdes; BDR-
AclOes; e BDR-ETF de acdes)
g) Fundos de Investimento
Sem Limites
h) Unido Federal
i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econdmico
i) Acbes de emissdo do GESTOR e de Vedado
companhias integrantes de seu grupo
econdmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Cotas de fundos de investimento administrados Sem Limites
pelo GESTOR ou partes relacionadas
) AcbBes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
_— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos 'publlcos federais e operagoes Sem Limites
compromissadas lastreadas nestes titulos
b) Ouro flnancelrp, desde que negociado em Vedado
mercado organizado
c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar Sem Limites o
pelo Banco Central do Brasil e operacdes Sem Limites
compromissadas lastreadas nesses titulos
d) Notas promissorias, debéntures, notas | At¢ o Fundo completar
comerciais e certificados de deposito de | 500.000.000,000
valores mobiliarios, desde que tenham sido | (quinhentos milhdes de
emitidas por companhias abertas e objeto de | reais) de Capital
oferta publica Comprometido, limitado a
R$ 25.000.000,00 (vinte e
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cinco milhdes de reais).
Ap6s o fundo completar
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de Capital
Comprometido, 5% do
Capital Comprometido.

e) Bobnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos Vedado
valores mobiliarios referidos acima
f) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucdo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral
g) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucdo Sem Limites
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados
h) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF
i) BDR-A(;ogs, BDR-Divida Corporativa e BDR- Vedado
ETF,e Agbes
j) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa apllcz_igao em especifico constitua a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
k) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC
[) Cotas de fundos de investimento imobiliarios - -
Ell Sem Limites
m) Valores mobiliarios representativo de divida de
emissao de companhia nao registrada na CVM
n) Certificados de recebiveis Até o Fundo completar Sem Limites
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de Capital
Comprometido, limitado a
R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais).
Apo6s o fundo completar
500.000.000,000
(quinhentos milhdes de
reais) de Capital
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Comprometido, 5% do
Capital Comprometido.
0) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucdo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais
Sem Limites
p) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditérios néo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucdo 175
q) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios né&o-
; o Vedado
padronizados, conforme  definidos na
Resolugdo 175
r Cotas de fundos de investimento em
participagdes - FIP, classificados como
“entidade de investimento”
s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Sem Limites
produtivas agroindustriais — FIAGRO
t) Cotas de FIAGRO -cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos
creditorios ndo-padronizados
u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
v) Criptoativos Vedado Vedado
w) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM
x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que ndo os Sem limites Sem limites
constantes nesta tabela
y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
z) 'Outro‘:s "at|v95” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y

6.4

A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
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PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio liquido

da classe de cotas) OU LIMITACAO

O uso de instrumentos derivativos se dara
exclusivamente através de swaps e contratos
futuros de taxas de juros em consonéancia
com as posicdes detidas a vista.

a) OPERA(;()ES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, observados os limites da
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

. A 0
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

EXTERIOR SEM LIMITES
d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

6.5 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer opera¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O GESTOR, na definicdo da composicao da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacéo
vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operagfes da carteira da classe sédo
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no dltimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizacao de cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em func¢édo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicacao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
BTG Pactual
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Acima de 720 dias 15,0%

Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracao da classe de cotas ou sua liquidagao, o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das
Cobranca do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF deveréa incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas
Amortizacdo de Cotas: a hipétese de resgate das cotas, definidas em fun¢do do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacao de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.

IOF/TVM:

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicacéo.

7.2 Aporte de ativos financeiros

7.21 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacédo em
vigor, notadamente o Artigo 1° da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos
e comprovacdes nele previstos.
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7.22 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operagfes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO e nédo
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacéo e regulamentacéo em
vigor.

7.4 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacéo a
tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacbes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢do da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Regulatério e Judicial, Risco _de Concentracdo, Dependéncia do GESTOR, Risco de
Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Riscos Relacionados a Ativos Digitais, Risco
Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados.

Qutros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
Ndo h& garantia de que o0s cotistas receberdo qualquer distribuicAo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.5.1  Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderéo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa prética
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opc¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
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do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacéo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* Kk
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	4.1.1 A convocação ocorrerá, no mínimo, com 10 (dez) dias de antecedência da data da realização da assembleia, exclusivamente por meio eletrônico.
	4.1.2 A instalação ocorrerá com a presença de qualquer número de cotistas.
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	4.1.7 As deliberações relativas, exclusivamente, às demonstrações contábeis que não contiverem opinião modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente não seja instalada em virtude do não comparecimento de ...
	4.2 As deliberações privativas de assembleia de cotistas poderão ser adotadas em consulta formal, por meio eletrônico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo mínimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quórum de...
	4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos previstos na Resolução 175.

	CAPÍTULO 5 – REMUNERAÇÃO
	5.1 As seguintes remunerações serão devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores de serviços (base 252 dias):
	5.2 A classe de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método do passivo, conforme informações na tabela do item acima, calculado sobre a valorização da cota da classe, em cada distribuição de resultados, já deduzid...
	5.3 Para fins do cálculo da taxa de performance, o valor da cota da classe no momento de apuração do resultado será comparado à COTA BASE, conforme cada aplicação, devidamente atualizada pelo índice de referência no período. Define-se “COTA BASE” como...
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	(iii) nas aplicações anteriores à data da última cobrança de taxa de performance cuja cota de aplicação tenha sido superior à cota da classe na referida data.

	5.4 Fica dispensada a observância dos itens 5.3 e 5.3.1, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o novo gestor não pertença ao mesmo grupo econômico do anterior.
	5.5 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que não as utilizadas para aferição e pagamento do prêmio, será efetuada a cobrança de performance, nos termos expostos neste Capítulo, comparando o valor da cota da data de cotização d...
	5.6 É permitida a não apropriação da taxa de performance provisionada no período e consequente prorrogação da cobrança para períodos seguintes, desde que o valor da cota da classe seja superior ao valor da COTA BASE e que a próxima cobrança da taxa de...

	CAPÍTULO 6 – POLÍTICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DA CARTEIRA
	6.1 A classe de cotas poderá aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela regulamentação em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior, desde que tenham a mesma natureza econômica de tais at...
	6.2 A política de investimento e limites para composição e diversificação da carteira da classe de cotas seguem dispostos nas tabelas a seguir.
	6.3 A classe de cotas obedecerá aos seguintes limites em relação ao seu patrimônio líquido:
	6.4 A classe de cotas respeitará ainda os seguintes limites:
	6.5 A classe de cotas poderá, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operações onde figurem como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiárias sob controle ...

	CAPÍTULO 7 – TRIBUTAÇÃO
	7.1 O GESTOR, na definição da composição da carteira da classe, buscará perseguir o tratamento tributário de longo prazo segundo classificação definida para fundos de investimento pela regulamentação vigente.
	7.2 Aporte de ativos financeiros
	7.2.1 O aporte de ativos financeiros na classe única de cotas será feito de acordo com a legislação em vigor, notadamente o Artigo 1º, da Lei nº 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alterações posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e medi...
	7.2.2 Por ocasião do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como condição para a efetivação da operação e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessários à quitação desses. ...
	7.3 O disposto neste Capítulo foi elaborado com base na legislação e regulamentação em vigor e tem por objetivo descrever de forma sumária o tratamento tributário aplicável em regra aos cotistas e ao FUNDO e não se aplica aos cotistas sujeitos a regra...
	7.4 Há exceções (inclusive relativas à natureza ou ao domicílio do investidor) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores jurídicos com relação à tributação aplicável nos investimentos r...

	CAPÍTULO 8 – FATORES DE RISCO E POLÍTICA DE ADMINISTRAÇÃO DE RISCOS
	8.1 A carteira da classe de cotas está sujeita às flutuações de preços e/ou cotações do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e às variações de preços e cotações inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda pa...
	8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideração a carteira da classe de cotas, bem como a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.
	8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nível de exposição da classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.
	8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita não constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe de cotas.
	8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas está sujeita, incluem-se, sem limitação:
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	Outros Riscos: Não há garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Não há garantia de que os cotistas receberão qualquer distribuição da classe de cotas. Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente de...

	8.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR, descritos neste Capítulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
	8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderão sofrer alterações circunstanciais, e, portanto, poderão ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Serviços Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudanças n...
	8.6 Não obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligência e da boa prática de administração e gestão de fundos de investimento e da estrita observância da política de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das re...
	8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderá, respeitadas as limitações deste regulamento e da legislação, definir livremente o grau de concentração da carteira de aplicação da classe de cotas. Não obstante a diligênc...
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