A CARTA MENSAL

CARAJA

FEVEREIRO 2026

™~
B
oe ?‘" P e T
20
:,’._.*4;,‘*, -s\“_"’_q,,.;,‘;
pfrad Ry )

3 g,}_/-“t. ¥ <



, " ‘ CARAJ A | I;evereiro 21026.

R$ 79,1 CDI +5,2%
M?i;haes IPCA + 9,8% 99% R$ 10,46 127

em Patriménio Retorno médio Investidos em Cota Patrimonial Numero de
Liquido dos Ativos Alvo titulos de crédito Fechamento de cotistas
investidos do Agronegdcio Fevereiro

Comentario do Gestor

O resultado obtido nos investimentos alvo foi de R$ 0,19 por cota no més. O resultado pode ser
atribuido principalmente a remarcagao do CRA Deale para CDI+2%, gerando um ganho adicional de
R$ 0,04 em fevereiro. No més de margo, até o momento que escrevemos esta carta, houve o pré-
pagamento do CRA DEALE. O resultado proveniente da taxa de pré-pagamento gerou uma receita
extraordinaria para o fundo equivalente a R$ 0,03, que podera ser observada na proxima carta.

Continuamos construindo uma reserva robusta para distribuicdo que totaliza, atualmente, o
equivalente a mais de 2 meses de distribuicbes, permitindo homogeneizar e suavizar eventuais
impactos de marcacao a mercado de ativos. Nao foram realizados investimentos em novos ativos no
meés.

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS: A distribuigdo de rendimentos referente ao més de fevereiro, paga
em marco, foi de R$ 0,14 por cota, resultando em dividend yield de 17,30% a.a.

E importante ressaltar que nos ultimos meses construimos uma reserva de distribuicdo de R$ 0,32
por cota. Esta reserva tem o objetivo de tornar as distribuicbes mais homogenias e suavizar eventuais
impactos de marcagao a mercado de ativos.

Retorno ao cotistaz
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1. Patriménio Liquido em 27/02/2026 considerando pregos de mercado de ativos: R$ 79.082.975
2. Retorno ao cotista calculado com base na cota patrimonial
3. Rendimento Liquido de IR (15%) para Pessoa Fisica
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Consulta Formal encaminhada aos cotistas

Est4d em andamento a consulta formal aos cotistas do Exes Caraja. Para ampliar a participacédo e facilitar a
votagdo, contratamos o servigo de disparo de notificagdo via push no aplicativo do BTG Investimentos,
permitindo que os cotistas votem de forma pratica e rapida.

Para acessar a consulta e realizar o seu voto, siga pelo caminho a seguir:

Acesse o app BTG Investimentos > Cligue em sua inicial no circulo branco, localizado no canto superior
esquerdo do app > Acesse "Votagdes em assembleias”.

Em resumo, a deliberagdo propoe ajustes no regulamento do fundo para adequacao a Resolugao CVM 175,
sendo o principal ponto a ampliacdao da politica de investimentos para permitir a aquisicao de cotas de
FIAGRO em geral, e nao apenas de FIAGRO-FIDC, o que amplia as possibilidades de alocacgédo e
diversificacao da carteira. As demais alteragdes envolvem ajustes operacionais e regulatérios, com foco em
maior previsibilidade, transparéncia e protegéo aos cotistas.

Ressaltamos que as alteragdes propostas buscam ampliar a flexibilidade, a protegcédo e a diversificagao do
fundo, em linha com o objetivo da Exes de buscar os melhores resultados com a maior seguranca possivel para
os cotistas.

Para aprovagcdo da matéria, € necessario o voto favoravel de 50% + 1 dos cotistas. Por isso, reforcamos a
importancia da participacao de todos na consulta formal.

Para mais informacdes, entre em contato com o seu assessor, com o BTG ou com a Exes pelo endereco de e-

mail: ri@exes.com.br.
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Fevereiro 2026 A

Overview Fevereiro

Em fevereiro de 2026, o agronegodcio brasileiro operou em um ambiente de contrastes. De um lado, a
safra de gréos avancgou e reforgou a percepcgao de oferta elevada no pais. De outro, o clima irregular
seguiu exigindo atengao, principalmente no Sul e no calendario da segunda safra de milho. Segundo a
Conab, ao fim de fevereiro a soja ja tinha 41,7% da area colhida e o milho de verao, 24,9%, enquanto o
plantio da safrinha alcangava cerca de 65% da area prevista. Esse quadro ajudou a manter uma visao
ainda positiva para a produgado nacional, mas com aumento da sensibilidade do mercado as
condigdes climaticas e a logistica nas semanas seguintes.

Na soja, fevereiro foi marcado por um descolamento entre o mercado externo e o doméstico. Em
Chicago, os pregos subiram com apoio da demanda, do fortalecimento do complexo soja e, em
especial, da valorizagdo do 6leo, impulsionada pela expectativa de maior consumo pelo setor de
biodiesel nos Estados Unidos. No Brasil, porém, a entrada mais forte da colheita e a valorizagao do
real pressionaram os pregos internos. O Cepea destacou que os pregcos médios da soja em fevereiro
foram os menores, em termos reais, desde 2024, com média de R$ 120,10 por saca no Paranéa e de R$
126,33 em Paranagud. Ainda assim, a safra brasileira segue robusta: a Conab estima producéo de
177,8 milhdes de toneladas em 2025/26, apesar das perdas localizadas no Rio Grande do Sul por
irregularidade climatica.

No milho, o mercado teve comportamento mais equilibrado. Os pregos comegaram 0 més
pressionados pela expectativa de maior oferta e por estimativas elevadas de safra, mas reagiram no
meio de fevereiro em regides consumidoras, onde a oferta disponivel ficou mais ajustada. Em
Campinas, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa subiu 5,2% entre o fim de janeiro e 27 de fevereiro,
encerrando o periodo em R$ 69,53 por saca, embora a média mensal tenha ficado praticamente
estavel. O frete mais caro, em razédo da prioridade logistica para o escoamento da soja e ao risco de
abastecimento do diesel, também deu suporte as cotagdes. No pano de fundo, a Conab projeta safra
total de 138,3 milhdes de toneladas, abaixo do ciclo anterior, e 0 mercado segue atento ao risco
climatico da safrinha fora da janela ideal.

No algodao, fevereiro confirmou um mercado ainda bem abastecido. Em Nova York, os pregos
+recuaram cerca de 3%, refletindo estoques globais mais confortaveis e fundamentos ainda fracos
para o consumo. No Brasil, os precos ficaram mais estéveis, com a pluma em Rondondpolis ao redor
de R$ 3,28 por libra-peso. O setor continua sustentado pelas exportagdes, mas a demanda doméstica
segue enfraquecida por juros altos, desaceleracdo econdémica e maior cautela da industria téxtil. A
Conab estima produgéo de 3,8 milhdes de toneladas de pluma em 2025/26, com redugao de area e
produtividade, enquanto as exportagdes seguem firmes e podem alcangar novo recorde no ano.

No setor sucroenergético, fevereiro foi um més de pregos mais fracos no curto prazo, mas com sinais
mistos para frente. No agucar, o mercado spot paulista recuou, com média de R$ 100,64 por saca,
pressionado pela maior presenca de lotes de qualidade inferior, pela postura cautelosa dos
compradores e pela expectativa de recomposi¢cdo da oferta com a retomada da moagem. Ainda
assim, o mercado internacional comegou a reagir a riscos na india e & alta do petréleo, que pode
favorecer um mix maior para etanol na préxima safra. No etanol, o més foi de queda em Sao Paulo,
com o hidratado a R$ 2,9732 por litro e 0 anidro a R$ 3,4080, refletindo demanda fraca, baixa liquidez e
venda de estoques remanescentes por algumas usinas. Estruturalmente, porém, o setor segue
relevante: a Conab projeta 26,5 bilhées de litros de etanol de cana, em queda, mas 10,1 bilhdes de
litros de etanol de milho, em forte expansao. Em resumo, fevereiro mostrou um agro ainda apoiado por
escala de produgao e competitividade externa, mas com margens pressionadas em varias cadeias e
atencao crescente ao clima, ao cadmbio e a dindmica da demanda.
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Update setorial: soja

Em fevereiro de 2026, o mercado de soja foi
marcado por um contraste importante entre o
cenario internacional e o domeéstico. No exterior,
os precgos subiram em Chicago, com alta de cerca
de 7% no grao ao longo do meés, refletindo a
combinagédo de demanda mais firme, expectativa
de novas compras chinesas de soja norte-
americana e valorizagdo do complexo soja,
especialmente do 6leo.

O ¢6leo de soja ganhou forga com a perspectiva de
maior consumo pelo setor de biodiesel nos
Estados Unidos e também com o suporte vindo da
alta do petréleo, movimento que ajudou a
sustentar todo o complexo. O farelo também
apresentou valorizacdo no mercado internacional,
apoiado por demanda global firme e pela entrada
mais lenta da safra sul-americana.

No Brasil, porém, a dindmica foi diferente. O
avango da colheita elevou a oferta fisica e
pressionou 0s pregos internos, mesmo com o
suporte de Chicago. Em fevereiro, os indicadores
Cepea/Esalg mostraram que os pregos médios da
soja ficaram nos menores niveis reais desde 2024.
No Parana, a média foi de R$ 120,10 por saca,
enquanto em Paranagua foi de R$ 126,33 por
saca, com quedas mensais de 4,0% e 3,6%,
respectivamente.

Esse movimento foi reforgado pela valorizagdo do
real frente ao doélar, que reduziu a paridade de
exportacdo e enfraqueceu a competitividade da
soja brasileira no mercado externo. O délar médio
de fevereiro ficou em R$ 5,20, o menor nivel
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Fonte: Conab.

mensal desde maio de 2024.

Do lado da produgéo, o quadro segue positivo em
termos agregados, mas com diferencgas regionais
relevantes. A Conab estima a safra brasileira de
soja 2025/26 em 177,8 milhdes de toneladas, alta
de 3,7% frente a safra anterior, com 41,7% da area
colhida ao fim de fevereiro. Ainda assim, a
irregularidade climatica no Sul, sobretudo no Rio
Grande do Sul, reduziu o potencial produtivo local.

Em resumo, fevereiro consolidou um ambiente de
margens pressionadas no mercado fisico, mas
com fundamentos ainda relativamente
construtivos para o setor, sustentados por uma
safra grande no Brasil e por um cenario
internacional mais favoravel ao complexo soja.

(Fontes: CONAB, Cepea, USDA, Consultoria Agro IBBA).
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Update setorial: milho

O més foi marcado por uma dindmica mista. No
inicio do més, os pregos ficaram pressionados
pela fraca demanda e pela expectativa de
aumento da oferta, com o avancgo da colheita da
safra de verao e projecdes ainda elevadas para a
producéo brasileira e mundial.

Ao longo do més, porém, os pregos reagiram,
principalmente nas regides consumidoras, onde
a oferta disponivel ficou mais ajustada. Em
Campinas (SP), referéncia para o mercado
interno, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa subiu
5,2% entre o fim de janeiro e 27 de fevereiro,
encerrando o més a R$ 69,53 por saca. Ainda
assim, a média mensal ficou praticamente
estavel, em R$ 67,86 por saca.

Nas regides produtoras do Sul, o comportamento
foi diferente. Como a colheita ja4 estava em
andamento, os pregos recuaram no balanco do
més, embora quedas mais intensas tenham sido
limitadas pela postura mais cautelosa dos
produtores, que seguiram priorizando a
comercializagdo da soja e apostando em
recuperagdo das cotagdes do milho no curto
prazo.

Outro fator relevante foi o frete mais alto, ja que
boa parte da logistica estava concentrada no
escoamento da soja, o que dificultou o
carregamento do milho e ajudou a sustentar os
precos em algumas pracas.

Do lado da producéo, o quadro segue de oferta
robusta, mas com ajuste para baixo nas
estimativas. A Conab projeta a safra brasileira

Area plantada (M hectares/3 Safras)
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Fonte: Conab.

total de milho em 138,3 milhdes de toneladas em
2025/26, queda de 2,0% em relagcdo a safra
anterior. Até o fim de fevereiro, 24,9% da area da
safra verao havia sido colhida, enquanto o plantio
da segunda safra alcangava 64,9% da 4&rea
prevista.

No cenario externo, o milho também encontrou
suporte. Em Chicago, os contratos futuros
avangaram ao longo de fevereiro, impulsionados
pelo bom ritmo das exportagbes norte-
americanas. O contrato marcgo/26 subiu 2,5% no
més. Mesmo assim, o mercado segue atento ao
tamanho da safra dos Estados Unidos e aos
estoques globais.

Para o Brasil, o principal ponto de atencao
continua sendo o clima e o calendario da
safrinha, chuvas irregulares e atraso no plantio
aumentam o risco produtivo para os préximos
meses, sobretudo nas areas fora da janelaideal.

(Fonte: USDA, CONAB, Cepea, Consultoria Agro IBBA).
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Update setorial: algodao

O setor de algodao seguiu em um ambiente de
pregos pressionados e negdcios mais lentos,
refletindo um mercado ainda bem abastecido no
Brasil e no exterior.

Na Bolsa de Nova York, a pluma recuou cerca de
3% no més, para 62,4 centavos de délar por libra-
peso, em meio a leitura de oferta global
confortavel e estoques elevados. No mercado
doméstico, o movimento foi mais estavel, os
pregos oscilaram pouco, com a pluma em
Rondonépolis ao redor de R$ 3,28 por libra-peso,
enquanto o Indicador Cepea/Esalq encerrou
fevereiro em R$ 3,52, alta modesta de 1,36% no
més.

A liquidez no spot permaneceu baixa, com
produtores sustentando pedidas, sobretudo em
lotes de melhor qualidade, e industrias
comprando apenas de forma pontual, diante de
estoques elevados e vendas ainda fracas no
setor téxtil.

Do lado da produgdo, fevereiro marcou a
concluséao do plantio da safra 2025/26 no pais. A
Conab estima area de 2,01 milhdoes de hectares,
queda de 3,5% em relagao ao ciclo anterior. A
produtividade média também deve recuar, para
1,89 tonelada por hectare, levando a produgéo
brasileira de algoddao em pluma para
aproximadamente 3,8 milhées de toneladas,
6,9% abaixo da safra passada. Ainda assim, o
setor segue com oferta relevante, porque parte
desse ajuste de produgdo vem depois de ciclos
muito fortes, o que mantém os estoques em

Area plantada (M hectares)
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Fonte: Conab.

patamar ainda confortavel.

O quadro, portanto, é de um setor que continua
competitivo nas exportagbes, mas que ainda
enfrenta dificuldade para ganhar tragcdo no
mercado interno. A demanda doméstica segue
mais fraca por conta dos juros elevados, da
atividade econd6mica menos dindmica e da
cautela da industria.

No carogo de algodao, o cenario também foi de
presséo, com pregos abaixo do padrao sazonal
histérico, refletindo oferta remanescente
elevada, demanda contida e concorréncia com o
farelo de soja.

(Fontes: CONAB, Cepea, USDA, Consultoria Agro IBBA).
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Update setorial: acucar

No agucar, o setor operou em um ambiente de
pregos pressionados.

Em Sédo Paulo, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ do acgucar cristal branco ficou em
R$ 100,64 por saca de 50 kg, queda de 4,94% em
relacéo a janeiro. Um ponto simbdlico do més foi
o rompimento da barreira nominal de R$ 100/sc a
partir da segunda semana de fevereiro, algo que
nédo ocorria desde outubro de 2020. Esse recuo
refletiu, principalmente, a maior participagcéo de
lotes de qualidade inferior nas negociagdes, a
postura mais cautelosa dos compradores, que
seguiram adquirindo apenas o necessario para o
curto prazo, e a proximidade da retomada da
moagem, que aumentou a expectativa de
recomposicao da oferta.

No mercado internacional, o tom também foi de
fraqueza durante boa parte de fevereiro. O
agucar bruto em Nova York perdeu um suporte
importante e chegou a 13,7 centavos de dolar por
libra-peso em 12 de fevereiro, mostrando que o
mercado ainda enxergava um balango global
relativamente confortavel. Esse movimento foi
alimentado pela expectativa de superavit global e
pelo baixo ritmo de fixagdo de contratos pelas
usinas brasileiras.

Ao mesmo tempo, a safra 2025/26 do Centro-Sul
seguia robusta, com producdo acumulada de
40,24 milhdes de toneladas de agucar, 0,86%
acima do ciclo anterior, o que reforcava a
percepcao de boa disponibilidade do produto.

Ainda assim, o més terminou com sinais de
maior sensibilidade do mercado a fatores

Area cultivada de cana-de-agucar
(M hectares)

Fonte: Conab

altistas. As chuvas excessivas na india passaram
a levantar duvidas sobre a produtividade dos
canaviais e limitaram a confianga na capacidade
exportadora do pais. Depois, ja na virada para
margo, a revisao da produgéao indiana para 28,3
milhdes de toneladas reforgou essa
preocupacao.

Além disso, a alta do petréleo aumentou a
chance de um direcionamento maior da cana
para etanol na préxima safra brasileira, o que
pode reduzir a oferta de aguicar mais a frente.

Para o Centro-Sul, a expectativa inicial para
2026/27 era de recuperagdo da moagem para
algo entre 620 e 635 milhdes de toneladas, mas o
clima seguia como principal variavel de risco.

(Fontes: UNICA, Cepea, StoneX, CONAB e Consultoria
Agro IBBA)

Historico de precgo do agucar (R$/saca)
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Update setorial: etanol

O mercado de etanol no Brasil atravessou um
periodo de maior fraqueza, tipico da entressafra,
mas com sinais importantes sobre o equilibrio
entre oferta, demanda e pregos.

Em Sao Paulo, principal referéncia do setor, os
pregos cairam ao longo de todas as semanas do
més. O Indicador CEPEA/ESALQ do etanol
hidratado fechou fevereiro com média de R$ 2,97
por litro, queda de 2,19% frente a janeiro,
enquanto o etanol anidro teve média de R$ 3,41
por litro, recuo mais moderado de 0,21%. Ainda
assim, na comparagao com fevereiro de 2025, os
dois produtos continuaram em patamar superior,
com altas reais de 7,35% no hidratado e 9,52%
no anidro, mostrando que, apesar da
acomodacao recente, o nivel de pregos segue
acima do observado hd um ano.

A principal explicacdo para a queda em fevereiro
foi a demanda mais fraca. As distribuidoras
atuaram com cautela, em parte porque ja
estavam abastecidas por compras anteriores ou
por volumes vindos de outros estados do Centro-
Sul. Ao mesmo tempo, algumas usinas que ainda
carregavam estoques remanescentes da safra
2025/26 venderam produto a pregos mais baixos
para reduzir posicdo, em um ambiente de baixa
liquidez.

Esse movimento afetou também o volume
negociado. No mercado spot paulista, o volume
de etanol hidratado foi 42% menor que em
janeiro, enquanto no anidro as quedas foram de
62% nas operacgoes spot e de 31% nos contratos.

Evolucao da producao de etanol
(Bilhdes - L)

Fonte: Conab

W Hidratado

W Anidro

No Nordeste, o comportamento foi mais misto,
refletindo ajustes regionais de oferta no fim da
moagem, com altas em alguns mercados e
recuos em outros.

Do ponto de vista estrutural, o setor segue em
transformacgao. A Conab projeta produgéo de
26,5 bilhdes de litros de etanol de cana na safra
2025/26, queda de 9,5% frente ao ciclo anterior,
com a retragdo concentrada principalmente no
hidratado. Em contrapartida, o etanol de milho
continua ganhando espago, com producao
estimada em 10,1 bilhdes de litros, alta de
28,9%, reforcando a diversificagdo da matriz de
oferta. Mais de 90% da producdo nacional
permanece concentrada no Centro-Sul, com
destaque para Sao Paulo.

(Fontes: UNICA, CEPEA, Consultoria Agro IBBA)
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O calculo do resultado é realizado por competéncia, abrangendo marcagdes a mercado, juros e
corregcdo monetaria de ativos, apds deduzir taxas administrativas, de custddia e outros custos de
manuteng¢éo do Fundo.

FEV/26 JAN/26 DEZ/25 NOV/25 0UT/25 SET/25 AGO/25 JUL/25 JUN/25 MAI/25 ABR/25 MAR/25
Receitas Totais 934.435 1.133.941 1.369.749 1.248.868 1.184.744

CRA (s/ MTM) 771.955 798.404 800.543 1.050.200 1.240.956 1.149.516 1.043.124 1.217.465 953.717 973.490 978.896 975.960
MTM 579.108 228.227 237.847 7.890 (2.719) (29.850) 120.012 (145.834) 20.965 384.818 100.972 19.156

FIAGRO 206.982 269.488 124.998 51.654 107.948 55.309 - - - - - -
Resultado Ativos de Liquidez ("caixa") 5.201 42.630 107.365 24.198 23.036 24.355 18.150 13.213 65.663 75.717 22.029 18.490
Provisées e Diferimentos - - (336.318) - - - - - - - - (17.394)
- - - - 529 508.143 175.639 164.023 212.641 (56.236) 82.848 248.762

Outras Receitas / Despesas

(92.777)  (104.444)  (210.194)  (97.781)  (129.370)  (118.003) (112.974) (125.089)  (103.115) (95.795) (88.990) (85.166)

Despesas Totais®

1.470.469  1.234.306 724.241 1.036.161 1.240.379 1.589.470 1.243.950 1.123.778 1.149.; 1.281.994 1.095.754 1.159.808

[Resultado Liquido

7.660.727  7.560.727  7.560.727  7.560.727 7.560.727 7.560.727 7.560.727 7.560.727 7.560.727 7.560.727 6.663.188 6.663.188

Quantidade de Cotas

0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,13 0,13

0,14 0,14 0,14

1.978.310  1.802.506  2.136. 251658812 1.473.190 1.287.741 1.222.464 1.131.094 732.078 502.539

[Reserva de Distribuicao

0,26 0,24 0,28 0,29 0,19 0,17 0,16 0,15 0,11 0,08

[Reserva de Distribuigdo por Cota

Cota Patrimonial 10,46 10,41 10,38 10,43 10,43 10,41 10,33 10,31 10,3 10,29 10,24 10,21

1,34% 1,35% 1,35% 1,34% 1,34% 1,35% 1,35% 1,36% 1,36% 1,36% 1,27% 1,27%

Dividend Yield(%)

Ativos da carteira

Razédo de | Outstanting | Duration| Volume | Portfélio | Receita

fcexasol Garantia ) )

Classe

Segmento

FIDC Maranhao BROINMCTF020 Produtor Rural - Graos sénior - PRE 18,00% N/A N/A 15.988.565  20,2% 12,0%
CRA Manganeli CRA025004H5 Produtor Rural - Gréos Unica Anual col 6,5% 1,23 11.844.807  150% 10,7%
CRA Scala| Deale CRA0250025T Laticinio Unica Mensal col 4,00% N/A N/A 1,92 8985429  11,4% 28,0%
CRA Celeste CRA0240038P Geragao Distribuida Unica Mensal IPCA 9,70% 200% 200% 457 7.956.451  10,1% 7,0%
CRA Hinove CRA025001UT Ind. Fertilizantes Unica Mensal col 4,20% 1,49 7581592 9,6% 6,2%
CRA Orbi CRA02400D9U Industria Quimica Unica Mensal col 5,50% 40% 40% 1,32 6563.914  8,3% 5,7%
CRA Agrosepac CRA02300VY2 Floresta Unica Mensal col 6,50% 140% 140% 1,56 5.816.920  7,4% 5,3%
CRA BEVAP CRA02500180 Agticar e Etanol Unica Mensal col 3,00% 120% 120% 1,90 4722011 6,0% 3,6%
CPR Paulo Matos 25F09188337 Pecudria Unica Semestral CDI 8,00% 1,13 3.705.252 4,7% 4,4%
FIAGRO E";Sa’:rzg;f‘a AGRX11 FIAGRO Unica Mensal N/A N/A N/A N/A 1,84 3799752 4,8% 15,2%
CRA  SantaHelena CRA02200CTS Agucar e Etanol Sénior Mensal col 4,00% N/A N/A 083 1659314  2,1% 1,4%
CAIXA  Compromissadas - Caixa - - col - - 543.460  0,7% 0,3%
Total 79.234.547  100,00%  100,00%

1. O Demonstrativo de Resultados e o célculo da distribuigdo de rendimentos seguem o método contébil;
2. Outstanding Loan calculado com base no valor de mercado da terra;
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CRA USINA SANTA HELENA

GRUPO: A Energética Santa Helena SA é uma empresa familiar
tradicional no setor de Aglicar & Alcool, com capacidade de moagem
anual de 2,0 milhdes de toneladas, presente ha mais de 30 anos no
estado do Mato Grosso do Sul (MS). O Grupo possui cerca de 40 mil
hectares destinados a produgédo de cana-de-agucar, sendo 95% de
produgao sendo derivada de cana propria.

ATUALIZACOES: Foi aprovado em Assembleia a alteragdo dos Juros
Remuneratérios dos CRA Subordinados; (ii) a autorizagdo para a
Devedora distribuir dividendos em valor superior ao minimo obrigatério,
a ser realizada em 2026 e 2027, limitada a R$ 15.000.000,00 por ano,
condicionada a manutengédo de todos os indices e covenants da
emissdo em cada ano; e (iii) a aprovagao de que o valor de “Lucros a
distribuir” referente ao dividendo de 2023 néo seja considerado no
calculo da Divida Bruta para fins dos indices Financeiros da emisséo,
esclarecendo-se que o saldo total de dividendos a distribuir na data é de
R$ 65.821.586,68, ficando a distribuicdo limitada a esse montante.

GARANTIAS: A operagdo conta com aval dos principais executivos da
companhia e empresas coligadas, cessao fiduciaria de contrato de
compra e venda de etanol firmado com a Raizen, com trava de domicilio
bancario, e fluxo mensal minimo de 150% referente a proxima parcela a
ser transitada em conta vinculada.

CRA CAM

GRUPO: A operacéo foi realizada pelo produtor rural CAM, atuante no
setor de agucar e alcool, e possui aval da Orbi Quimica S.A.. A empresa,
fundada em 2006, é especializada em produtos quimicos para as linhas
de manutengao e conservagao automotiva, industrial e construgao civil.

ATUALIZACOES: Foi aprovado em assembleia a alteragdo do
cronograma de pagamentos da operagdo. A contraparte indicou o
intuito de prosseguir com o pré-pagamento da operacgao.

GARANTIAS: A emissdo conta com a cesséo fiduciaria de contratos de
arrendamento para a Usina da Pedra e alienacdo fiducidria de terras
com plantio de cana de agucar em Paranaiba — MS, que somam R$ 10
milhdes de valor de mercado. A Orbi Quimica S.A. é garantidora da
operagao.

éxes
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CRA MANGANELI

GRUPO: Com mais de 25 anos de atuagdo no MATOPIBA, o Grupo planta
em mais de 10.000 hectares, contando com elevado nivel de tecnicidade
no plantio de gréos.

GARANTIAS: A operacao conta com (i) aval de todos integrantes do grupo;
(ii) alienagao fiduciaria de matricula com infraestrutura completa como
armazéns, area de processamento e suporte cujo valor de mercado
representava 185% do volume emissdo em terra nua (sem considerar
benfeitorias e infraestrutura); e (iii) promessa de cesséo fiduciaria de
recebiveis equivalentes a 100% do volume da préxima parcela.

CRA BEVAP

GRUPO: Implantada no Noroeste do Estado de Minas Gerais, municipio de
Joao Pinheiro, na regiao do Vale do Rio do Paracatu, a usina possui uma
capacidade de 3,5 milhdes de toneladas de cana-de-acucar. Além disso,
0 grupo possui uma area total de exploracao de 21,4 mil hectares..

GARANTIAS CRA 1: O CRA conta com aval da Bevap Participagoes S.A. e
Central Bioenergética Enervale. Alienacao Fiduciaria de soqueira e de
lavoura futura de cana equivalente a 130% do saldo devedor, com Fiel
Depositario da Control Union.

GARANTIAS CRA 2: O CRA conta com aval da Bevap Participacdes S.A. e
Central Bioenergética Enervale, além de cessao fiduciaria de
recebiveis de contrato com a Raizen equivalente a 120% das proximas
12 PMTs.

FIDC MARANHAO

GRUPO: O grupo é composto por dois irmaos, que possuem 27 mil ha de
terras préoprias no Maranhao, dos quais planta atualmente 13 mil ha
anualmente. Esta contratada a o plantio de até 19 mil hectares anuais
apd6s a implantagcdo de 2.800 hectares de pivos de irrigagdo que
possibilitara uma segunda e terceira safra por ano nas areas irrigadas.

GARANTIAS: Foi realizado o investimento na classe sénior do Fundo que
conta com 75% de subordinagdo. Os ativos do fundo contam com
substancial garantias de terras agricultdveis margeadas pela BR-230 via
alienacdo fiduciaria além de promessa de cessdo fiducidria de
recebiveis advindos da venda de gréos.

éxes
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CRA HINOVE

GRUPO: Referéncia na produgéo de fertilizantes especiais, a Hinove
conta com trés plantas industriais, capacidade instalada de 2,5 milhdes
de toneladas e produgédo anual superior a 1 milhdo de toneladas.

GARANTIAS: A operagéo conta com aval dos sécios, alienagao fiduciaria
de dois imdveis rurais com valor de mercado equivalente a 50% do
volume da emissao e cessdo fiduciaria de recebiveis equivalentes a
150% do volume da préxima parcela de juros e amortizagdo, além de
duas parcelas de juros e amortizagdo como Fundo de Reservas.

CRA SCALA | DEALE

GRUPO: A empresa foi adquirida pelo Laticinios Scala em 2025, que
passou a ser avalista da operagao. A Deale atua no Rio Grande do Sul ha
mais de 20 anos produzindo diferentes tipos de queijo, requeijao, soro de
leite e creme de leite. Em margo de 2023 concluiu sua segunda unidade
produtiva, permitindo a companhia processar 650 mil litros de leite por
dia e pavimentando o caminho seu crescimento.

ATUALIZACOES: A operagao foi pré-paga no més de margo, gerando
resultado extraordinario equivalente a R$ 0,03 por cota.

GARANTIAS: A operagéo conta com (i) Alienagao fiduciaria de 100% das
cotas da companhia; (ii) Aval dos controladores e empresas coligadas,
conferindo total alinhamento de interesses dos controladores aos
credores; (iii) Estoque de duplicatas performadas cedidas
fiduciariamente entre 20% e 30% do volume da emissdo a todo
momento; e (iv) Fluxo mensal de 38% da receita da companhia em conta
vinculada.

éxes
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CRA CELESTE

GRUPO: CRA voltado a um agricultor localizado no MT, produtor de
leguminosas. A operagdo conta com o aval da Celeste Energy, empresa
voltada a operacao de geracdo distribuida de energia, com um sélido
pacote de garantias e uma estrutura de crédito robusta, composta pelo
pagamento do offtaker diretamente na conta vinculada do CRA e cash
sweep de parte dos recebiveis.

GARANTIAS: A operagao possui como garantias (i) o aval da Celeste
Energy; (ii) alienagéo fiduciaria de terras produtivas e irrigadas com uma
razdo de 200% de venda forgada; (iii) Fundo de juros de 6 meses; (iv)
Fundo de reserva de 3 PMTs; (v) Fluxo de recebiveis de 150% da PMT; (vi)
Cessao fiduciaria de contratos de energia com o offtaker do projeto; (vii)
Seguro Completion e risco de engenharia; e (viii) alienagéo fiduciaria de
maquinas, equipamentos, direito real de superficie e das agdes do
projeto de geragao distribuida.

CRA AGROSEPAC

GRUPO: A Agrosepac é um grupo verticalizado de producdo e
beneficiamento de madeira. A companhia possui cerca de 6.000
hectares sendo que destes 3.100 hectares sdo florestas de Pinus. A
companhia possui unidades de processamento de Pallets, madeira de
mobiliario e capas.

GARANTIAS: A operagéao é garantida também por alienagéo fiduciaria
com razao de garantia de 240% de imodveis e ativos bioldégicos em valor
de venda forgada, além do aval de todos os sécios e empresas do grupo.

CPR PAULO MATOS

GRUPO: Grupo familiar do Mato Grosso/MS, com atuagao em pecudria de
corte de ciclo completo e foco em gado nelore, com longo histérico de
participagdo em entidades do setor, principalmente no tema de
valorizagdo da genética.

GARANTIAS: A operagao conta com aval, alienacao fiduciaria de imodvel
rural com ocupacgéo de agricultura em valor de venda forgada equivalente
a 248% do valor da emissdao e cessdo fiducidaria de contrato de
arrendamento do imovel citado acima.
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Principais caracteristicas

OBIJETIVO

PUBLICO-ALVO

INiCIO DO FUNDO
CONDOMINIO
CLASSIFICAGAO ANBIMA
TAXA DE ADMINISTRAGAO
TAXA DE PERFORMANCE
GESTOR

ADMINISTRADOR
CUSTODIANTE

CNPJ

Disclaimer

O fundo possui como objetivo obter a valorizagéo e a rentabilidade de suas
cotas, por meio da aquisigao dos Ativos Alvo, composto principalmente por
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) e Titulos e valores mobiliarios
lastreados nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Investidores qualificados

27 de setembro de 2024

Fundo Fechado

Titulos e Valores Mobiliarios| Gestao Ativa

1,33% a.a.

10% do valor distribuido aos cotistas que exceder 100% do CDI
Exes Gestora de Recursos Ltda.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Banco BTG Pactual S.A

57.076.795/0001-39

As informacgées contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ngo se tratando de qualquer recomendagéao
de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacgéo, distribuicdo,
oferta, recomendacdo, andlise de investimentos, andlise de valores mobilidrios ou material publicitdrio. Os fundos sdo
supervisionados e fiscalizados pela Comisséao de Valores Mobilidrios - CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo
antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora,
pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O investimento em
determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de
algum ativo investido. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Rendimentos de fundos de investimento
negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislacdo
tributdria. Fundos de investimento imobilidrio e, por consequéncia, FIAGRO-FIl, sdo considerados produtos de investimento
complexos, nos termos da autorregulamentacéo. Verifique, de acordo com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores
especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de
duvida em caso de tributagdo. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de
investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material tem carater informativo, tendo sendo produzido
por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a distribuicao, reprodugdo ou cdpia sem a expressa concordancia da Exes.

www.exes.com.br

Autorregulagio

ANBIMA

ri@exes.com.br | +5511 3045-7528

éxes


mailto:ri@exes.com.br
https://www.instagram.com/exesinvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/exesinvestimentos/

	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

	Seção sem Título
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16


