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Panorama de fevereiro

O mercado comecou o ano de 2025 receoso. Em nossas conversas com os investidores a
principal palavra que escutamos € “cautela”. A internacionalizacao dos investimentos continua.
Quanto a exposicao local houve migracao dos investimentos para titulos do tesouro e de renda
fixa atrelados ao CDI, em busca das taxas futuras que alcancam patamares proximos a 15% a.a..
Cenario muito similar ao que viamos no final de 2024.

Conforme haviamos previsto em nossa Ultima carta do ano, a diminui¢cao do apetite do mercado
de capitais deveria gerar oportunidades de investimentos em crédito. Dito e feito. Na Exes
buscamos originar oportunidades diretamente junto as companhias. “Beber agua limpa”, como
chamamos. Neste inicio de ano aumentamos o volume de originagao, acessando empresas
maiores, que ja sao emissoras recorrentes no mercado de capitais.

A analise e estruturacao dessas novas operacdes tem como pano de fundo o mercado de
trabalho pujante, o governo com dificuldades para reduzir o déficit fiscal, inflagao acima do topo
da meta e o Banco Central aumentando juros para tentar conter a inflagao, mesmo diante do
impulso contrario dos primeiros itens citados.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) registrou alta de 123% até
meados de fevereiro, a maior variagao mensal desde abril de 2022. Com isso, a inflacao
acumulada em 12 meses atingiu 4,96%, acima dos 4,50% registrados em janeiro. Esse aumento
foi impulsionado principalmente pelos custos de habitacao e educacao.

Em 1° de fevereiro de 2025, o Congresso Nacional do Brasil elegeu seus novos lideres para o
biénio 2025-2026. Na Camara dos Deputados, Hugo Motta (Republicanos-PB) foi eleito
presidente com 444 votos, tornando-se 0 mais jovem a ocupar o cargo. No Senado Federal, Davi
Alcolumbre (Unido Brasil-AP) foi eleito presidente com 73 votos, retornando ao cargo que ja
havia ocupado entre 2019 e 2021.

Apesar do usual ambiente de instabilidade no mercado local, nossa maior preocupag¢ao
continua nos eventos relevantes que acontecem no cenario internacional. A troca do governo
norte-americano trouxe uma mudanga importante de postura do principal ator global. A forma
agressiva de negociar pode aumentar a tensao na geopolitica. A ameaca de uma guerra
tarifaria, gera incerteza, retendo investimentos do setor privado, além de alertar os paises para a
escalada da desglobalizacao.
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Olhando para o mercado, o volume negociado no secundario no més de fevereiro ficou em linha
com o volume negociado nos meses anteriores. Os spreads de risco apresentaram reducao,
invertendo a tendéncia. Para este levantamento, consideramos apenas negociacdes acima de
R$ 50.000,00.
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* Valores em bilhdes de reais

Ainda, conforme dados do ComDinheiro, podemos observar que no més janeiro de 2025 foram
emitidos aproximadamente R$ 12 bilhdes de debéntures incentivadas. Como o volume de
emissoes de fevereiro ainda nao tinha sido consolidado, restringimos a analise ao més de janeiro.
No secundario, para debéntures incentivadas, as taxas medianas estao em IPCA+7,51% no més de
fevereiro. Refletindo o aumento da curva da NTNB e a menor disponibilidade de capital para o
crédito.
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Como ilustrado no grafico abaixo, o volume total de debentures indexadas ao CDI emitido em
janeiro ficou em R$ 11 bilhdes, reflexo da tipica antecipacdo das emissdes para o fechamento do
balanco do ano e do menor apetite do mercado, inibindo as companhias de buscarem emissdes

nesta janela, que costuma ser mais restrita. A taxa média foi de CDI + 2,50%, indicando uma
tendéncia de alta.
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Conforme mostram os graficos a seguir, o volume de negociacdées no mercado secundario de
debéntures indexadas ao IPCA+ andou de lado em fevereiro. As negociagdes registraram uma
taxa mediana mais baixa, de IPCA + 9,70% a.a., reforcando a tendéncia de queda.
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Mercado Internacional

EUA

O presidente Donald Trump cumpriu sua ameag¢a de impor amplas tarifas de
importagcao ao Canada e ao México e dobrou uma cobrancga ja existente sobre a China,
provocando rapidas retaliacdes que mergulharam a economia global em uma guerra
comercial cada vez mais profunda.

O Estados Unidos implementou tarifas de 25% sobre a maioria das importacdes
canadenses e mexicanas, além do aumento da tarifa sobre a China para 20% que
recaem sobre aproximadamente USD 15 trilhdao em importacdes anuais. Esse
movimento expansivo sinaliza aos mercados que o presidente republicano esta
comprometido em causar impacto econdmico para gerar novas receitas e criar
empregos na industria manufatureira domeéstica.

Em resposta, a China impds tarifas de até 15% sobre bens americanos e proibiu
exportacdes para algumas empresas de defesa dos EUA como retaliacao a nova tarifa da
administracao Trump. Produtos como soja, carne bovina e frutas estao entre os que
enfrentardo uma tarifa de 10%, segundo um anuncio do Ministério das Financas da
China.

No inicio de marg¢o, o presidente norte-americano interrompeu provisoriamente as
tarifas impostas ao México e ao Canada. A incerteza quanto as tarifas acaba por
interromper investimentos, deixando os principais atores da economia real em
compasso de espera.

O mercado de trabalho, anteriormente resiliente, comecou a mostrar sinais de
enfraquecimento. Grandes empresas, como a Walmart, alertaram sobre os riscos
econbmicos decorrentes das politicas protecionistas, indicando possiveis impactos
negativos no emprego e nos investimentos

No entanto, a inflagdo ao consumidor aumentou mais do que o esperado em janeiro,
permanecendo acima da meta de 2% do Federal Reserve (Fed). Essa persisténcia
inflacionaria reduziu as expectativas de cortes nas taxas de juros ao longo do ano,
especialmente diante das incertezas econdmicas decorrentes das politicas comerciais e
fiscais do governo.

As acdes em Wall Street e nas bolsas europeias sofreram quedas significativas devido as
novas tarifas, com investidores preocupados sobre os impactos na inflacao e nos lucros
corporativos. O indice Dow Jones (D3JI), gue concentra acdes industriais, caiu -1,58% em
fevereiro, atingindo 43.840,91 pontos. No ano o indice sobe 3,05%. O S&P 500 (SPY)
também teve queda em fevereiro, fechando o més com reducao de -127% e 594,18
pontos, sendo que no ano o indice subiu 1,38%. O indice Nasdag Composite (IXIC)
registrou queda de 3,97% no més, fechando em 18.847,28 pontos, o que representa uma
gueda de 2,40% no ano.
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China

A economia chinesa apresentou um crescimento de 5% em 2024, atingindo a meta
estabelecida pelo governo. Este resultado foi impulsionado por exportacdes robustas e
medidas de estimulo econémico implementadas ao longo do ano.

No entanto, desafios significativos persistem. O setor imobilidrio continua a enfrentar
dificuldades, com estoques elevados de imdveis vazios e precos em queda. Além disso, o
consumo interno permanece fraco, refletindo uma demanda doméstica ainda em
recuperacao.

Em resposta a esses desafios, o governo chinés estabeleceu uma meta de crescimento
econdmico de aproximadamente 5% para 2025. Para apoiar essa meta, foram anunciadas
medidas de estimulo fiscal, incluindo um aumento do déficit orcamentario para 4% do PIB e
a emissao de titulos especiais do governo central.

Além disso, a China estd intensificando investimentos em setores de alta tecnologia, como
inteligéncia artificial, visando impulsionar a inovacao e a produtividade econémica.

Entretanto, o cenario internacional apresenta desafios adicionais. A recente imposicao de
novas tarifas pelos Estados Unidos sobre produtos chineses aumenta as incertezas no
comeércio exterior e pode impactar negativamente as exportacdes chinesas.
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Geopolitico

O cenario geopolitico global no inicio de 2025 seguiu marcado por eventos significativos que
moldaram as rela¢des internacionais e a dinamica politica mundial. Seguimos atentos a evolucao
deste cenario.

Conflito na Ucrania-Russia

Em fevereiro de 2025, os Estados Unidos e a Russia iniciaram conversagdes diretas visando um
acordo de paz para o conflito na Ucrania, excluindo a Unido Europeia das negociagdes. Essa
exclusao gerou desconforto entre os lideres europeus, que se sentiram marginalizados em um
assunto de extrema importancia para a seguranga do continente.

O mal-estar europeu intensificou-se quando o presidente dos EUA, Donald Trump, adotou uma
postura agressiva durante uma reuniao com o presidente ucraniano, Volodymyr Zelensky, na
Casa Branca. No encontro, Trump acusou Zelensky de "brincar com a Terceira Guerra Mundial" e
de nao estar comprometido com a paz, levando a uma discussao acalorada que resultou na
interrupcao abrupta da reunido e na suspensao de um acordo econdmico previsto entre os dois
paises.

Conflito Israel-Palestina

Israel propds estender a primeira fase do cessar-fogo por mais 42 dias para garantir a libertacao
de 63 reféns restantes. As negociagcdes para uma segunda fase, visando um cessar-fogo
permanente, ainda ndao avancaram formalmente.

O Egito apresentou um plano de reconstrucao para Gaza que exclui o Hamas, buscando uma
alternativa a proposta do presidente dos EUA, Donald Trump, que sugeriu deslocar a populacao
de Gaza para transformar a area em um resort turistico. O plano egipcio, apoiado por nagdes
arabes, inclui fases de recuperacao e reconstrucao ao longo de cinco anos, mas enfrenta desafios
de financiamento e governanca.
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Objetivo

Foco em renda fixa e
crédito.  Sua estratégia
busca retornos consistentes cpl+ 203%  208%  337% [EEXAMM 240%
acima do CDI, com baixa

ANO
ployil 0,36% 0,71% 0,88% 2,00% 2,00%

%CDI 134% 128% 140% 131% 132%

. 2022 117%  1,06%  122% 1,15% 1,23% 1,47% 1,51% 152%  1,32% 1,23% 1,18% 114% [RECYI 18,52%
volatilidade e o resultado ’ ’ ’ ’ = e ’ ’ SFED ’ ’ ’ : ’
diferenciado vira através de %CDI 152% 135% 132% 131% 19% 138% 139% 130% n7% 5% 6% 101% 128% 130%
investimentos em

~ P cDI+ 469%  356%  338%  348%  222%  473%  492%  386%  227% 195% 205%  014% [EAIA 3,08%
operagoes de crédito
exclusivas, que usualmente 2023 118%  142%  134%  0,96%  120%  1,23%  122%  1,45% 112% 139%  1,08%  0,98% RN 37,00%

ficavam restritas as mesas

. L. %CDI 105% 155% MN4% 105% 107% 5% MN4% 128% N5% 139% 18% 109% 120% 127%
proprietarias dos bancos.

CDI + 0,69% 7,18% 1,85% 0,62% 0,86% 1,90% 1,79% 3,47% 1,84% 4,77% 2,04% 1,01% 2,28% 2,72%

Publico-alvo
2024 1,10% 1,08% 1,07% 1M% 1,04% 0,77% 1,36% 0,96% 1,45% 0,68% 0,84% 0,81% 12,98% 54,78%

Investidores Qualificados

%CDI 4% 135% 129% 125% 125% 98% 150% 10% 174%  7317%  106%  8717% [ERIECS 127%
Inicio do fundo CDI + 154% 368%  3,05% 2,61% 245%  -023%  501% 1,00% 760%  267%  067%  -141% 1,89% 2,46%
14/10/2021 2025 0,94%  0,90% LN 57,65%

Condominio %CDI 93% 92% o 125%

CDI + -0,82% -1,02% )¢l 2,29%

Fundo Aberto

Classificagdo ANBIMA

Previdéncia Multimercados

Retorno e Estatisticas

Rentabilidade Histérica

i 70,0%
Livre PL Atual R$122.421.614
Py = 60,0%
Taxa de Administracéo PL Médio (12 meses) R$113.236.399
0, 50,0%
1,00% a.a. 12,61%
40,0%
Taxa de Performance Rentabilidade (12 meses) CDI +1,33%
30,0%
Nao Possui. 13% do CDI
20,0%
Gestor oo N° de meses acima do CDI 36
Exes Gestora de Recursos Y N° de meses abaixo do CDI 5
0,0%
Ltda. S R T S R N R W 4  Maior Rentabilidade mensal 1,52%
. R S S R R 2R & @ -
Administrador ) Menor Rentabilidade mensal 0,36%
Exes Prev CDI

BTG Pactual Servigos

Financeiros S.A. DTVM.

Distribuicdo Setorial Alocacao por Classe de Ativos

Custodiante 1%
0,
Banco BTG Pactual S.A o 2% 1% ’
4% \
CNPJ

42.730.600/0001-55

= Fundos = Imobilidrio = Infraestrutura
’ - . - = Fundos Renda Fixa = FIDC Sénior = Infraestrutura
= Titulos Publicos = Bens de capital Agronegdcio
Transportes Outros = Siderurgia = Titulos Publicos = Fll Debéntures
= Titulo Privado CRA = CRI = LF
As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados
's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de mvest‘\mentp, & recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedadaa distribuigao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.
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Objetivo SO
O fundo tem como objetivo 2020 019%  0,50% NI 0,69%
obter ganhos de capital %CDI 214% 203% 27 272%

mediante realizagdo de
operagdes nos mercados de
juros e divida. A exposicéo
do Fundo dependera, %CDI 271% 256% 234% 190% 174% 293% 154% 144% 130% 175% 135% 128% 17 178%

CDI + 217% 3,90% 3,29% 329%

2021 0,41% 0,34% 0,47% 0,40% 0,47% 0,90% 0,55% 0,61% 0,57% 0,86% 0,79% 0,98% 7,61% 8,36%

QenAtre outros ffa?ores, da @FIN  328%  297%  299%  240%  242%  735%  223%  216% 158%  475%  260%  234% [N 3,09%
liquidez e volatilidade do

2022 0,96%  096%  124%  104%  125%  137%  128%  149%  143%  110% 118%  125% RN 2522%
mercado em que atua e, de

Tt 4 %CDI 131% 128% B4%  124% 120% 135% 124% 128% 133% 108% 5% moe 143%

forma indireta, através de
:
outros fundos nos quais PN 271%  283%  364%  271%  242%  435%  299%  357%  435%  098%  198%  142% 297%
esse invista. O Fundo P 124%  132%  155%  100%  114%  131%  170%  122%  116%  112%  121%  1,07% WRURECAN 4541%
podera utilizar-se de
s Y %CDI me 144% 132% 109% 101% 122% 159% 107% 9% 3% 131% n9% 137%
- I (RN 138%  577%  414%  117% 016%  285%  772%  08%%  236%  148%  371%  225% 9 291%
Ublico-alvo
oA 113%  1,07%  098%  1,59%  1,02%  0,99%  129%  0,85%  1,08%  106%  114%  121% 66,17%
Investidores Qualificados
Q %CDI 7% 134% TI8% 179% 122% 125% 143% 98% 129% 129% 144%  130% 139%

Inicio do fundo OBlENN 184%  366%  191%  829%  225%  251%  428%  -021%  292%  287%  448%  342% [0 294%

12/11/2020 2025 1,05% 112% PR 69,78%
Condominio %CDI 103% 3% 139%

Fundo Aberto. CDI+ 0,38% 1,66% 9 2,86%

Classificagao ANBIMA

dade Histoérica Retorno e Estatisticas
Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de 70% PL Atual R$80.434.356
Investimento Multimercado. o o
- PL Médio (12 meses) R$64.452.735
Taxa de Administracao 50%
14,08%
1,00% a.a. 40%
Rentabilidade (12 meses) CDI +2,78%
Taxa de Performance 30%
()
N&o Possui. 20% 126% do CDI
Gestor 10% N° de meses acima do CDI 51
Exes Gestora de Recursos 0% T N° de meses abaixo do CDI 1
Ltda. EEEEEEEEEEEEEREEE R | o
o § 8T8 K ] % § K ] % § H g % é K Maior Rentabilidade mensal 1,70%
Administradorn EXES FIC FIM col Menor Rentabilidade mensal 0,19%

BTG Pactual Servigos
Financeiros S.AA. DTVM

Classe de Fundos

Distribuicdo por A

Custodiante

()
Banco BTG Pactual S.A oZA

%

0%

1%2%
\

Aplicacgéao inicial
R$5.000,00
Movimentac¢do Minima
R$1.000,00

Saldo Minimo
R$1.000,00

CNPJ
38.065.069/0001-76

1%
2%
0%

= BTG PACTUAL YIELD DI = EXES MAQUINAS FIDC - Sénior
= EXES XINGU - Sénior EXES FII CRI

= FIAGRO EXES - ARGX11 EXES FIM CP

= FIDC ESTAIADA - Sénior * EXES MAQUINAS FIDC - Mezanino * Multimercado Direitos Creditorios - Mezanino
= FIDC SPECIAL OPP EXES XINGU - Subordinada = Direitos Creditdrios - Unica = Direitos Creditdrios - Sub

= Direitos Creditdrios - Sénior = Renda Fixa

= Imobilidrio = Agro

As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados
's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de
rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida
em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a

analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a distribuicio, reproducio ou cépia sem a expressa concordancia da Exes.



Exes Special

Opportunities FIDC
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Princip cteristicas Histoérico de Rentabilidade
Objetivo ANO
ieti 4 2022 117%  120%  173%  1,91%  198%  1,07%  0]6%  3,22% (AL 13,10%
objetivo do fundo ¢é
proporcionar aos seus %CDI 4% 8% 167% 163% 185% 105% 16% 287% 149%
cotistas a valorizagdo de suas O 166%  221%  851%  829%  N3%  068%  -1019%  2648% 592%
cotas por meio da aplicagdo
de seu Patriménio Liquido ki -037%  1,72%  2,65%  1,68%  177%  O71%  1,36%  2,40%  159%  144%  197%  214% 35,37%
na aquisicdo de: (i) Direitos %CDI -33% 188% 225% 182% 157% 659%  127% 2% 163% 144% 214% 238% 154%
Creditorios que atendam aos  WEIEEN 1s6s5%  177%  1713%  N09%  756%  -426%  352%  1459%  794%  540%  1398%  1667% 594%
Critérios de Eleglblll.dade' do oA 1,48%  141%  1,46%  3,63%  1,92%  202%  319%  2,00% 0,83%  2,39%  149%  176% [WELELZM 7110%
Regulamento, e (ii) Ativos
N : %CDI 154% 176% 176%  408%  230%  268% 351% 230%  99.62%  257% 188% 190% 195%
Financeiros.
@B 600%  835%  818%  3593%  1374%  17,98%  2774% 1367%  -004% 1701%  954%  1042% (YA 8s58%
Publico-alvo Pl 2,05%  1,79% - - - - - - - - - - EX-LUS 77,74%
Investidores Qualificados %CDI 203% 182% 199%
P 1247%  1055% 9,03%

Inicio do fundo

e2dsiabiilide2z2 Rentabilidade Histérica Retorno e Estatisticas

Condominio 100,00% PL Atual R$108.656.392
Fundo fechado 80,00% PL Médio (12 meses) R$96.328.814
Classificagio ANBIMA 60,00% 2693%
Direitos creditérios Rentabilidade (12 meses) CDI +14,41%
40,00% 246% do CDI
Taxa de Administragédo 2000% N° de meses acima do CDI 30
2,00% a.a. N° de meses abaixo do CDI 4
e GE e O’OO(l}/Tclar/‘ZZ ago/22 jan/23 jun/23 nov/23 abr/24  set/24  fev/25 Maior Rentabilidade mensal 3,63%
50% do valor efetivamente Exes Special FIDC ol Menor Rentabilidade mensal -0,37%

Distribuicdo Setorial

distribuido aos cotistas que T .

capital aportado pelo cotista
e valores ja distribuidos pelo 2% \1% 0%
Fundo aos cotistas, ambos
devidamente atualizados por
uma taxa equivalente ao
benchmark (100% do CDI), da
data do evento até a data de

0% 0% -2%- 0%

\

0%

calculo.

Gestor

Exes Gestora de Recursos
Ltda.

Administrador

BTG Pactual Servigos

Financeiros S.A. DTVM
= CRA Nicodemos - Mez = CRI C&A - Sub

= Agro = Direitos Creditérios - Sub
Custodiante = EXES FIDC CD - Subordinada « CRA Denice - Sub
BTG Tesouro Selic Xingu Sub = Construgdo Civil = Fundo Renda Fixa
Banco BTG Pactual S A « FIDC Magquinas « CRA Agrogalaxy o .
DEBENTURE Americanas (AMERF2) = AMER3 Inddstria = Varejo

CNPJ
44.173.493/0001-37 .
Comentario do Gestor
No més de fevereiro, o fundo apresentou uma rentabilidade mensal em linha
com sua série histérica. A rentabilidade estavel das cotas subordinadas
investidas contribuiu para a baixa volatilidade no resultado no més.

As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados

's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nao é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislacao tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de'12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimentp, é recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedadaa distribuigao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.



Exes Crédito Direto FIM

Fevereiro 2025

L. ANO
Objetivo
. 2020 0,02% 050% 066% 083% 076% 064% -0,60% PR 2,8%
O fundo tem como objetivo
obter ganhos de capital por %CDI 47% 255% 409%  526% 487% 426%  -390% [WEPIERN 269%

meio de investimentos em

P P . cDI+ 113%  335% 613% 831%  7,53% 631%  -880% [EFE 3,28%

titulos de divida privada,
tais como: debéntures, 2021 0,75% 059%  0,78% -0,93%  0,83%  126% 118%  0,76%  091%  143%  1,46%  125% [MRIKIA 13,8%

cédulas de crédito bancario,
S %CDI 499%  438% 392%  -446% 3% 414% 332% 179% 208%  299% 248% 163% 244% 252%

notas promissorias,
certificados de recebiveis cDI+ 7,76% 6,55% 6,50% 13% 6,96% 12,1% 9,83% 391% 579% 12,6% 1,5% 538% 611% 512%

imobiliarios e certificados
T 2022 1,20%  1,22%  150%  1,29%  1,39% 133%  133%  1,77%  188%  131% 123%  1,09% [RVE: 34,2%

de recebiveis do
agronegécio, bem como %CDI 164% 164% 163% 155% 134% 131% 128% 151% 175% 128% 121% 97% 144% 184%

cotas de fundos de
investimento em direitos
creditérios, outros fundos 2023 0,61%  202%  2,50% 0,87%  144%  153%  107% -0,03% 148%  050%  325% 0,40% [EELX-D3 56,8%
de investimento e demais

CDI + 575% 6,42% 6,80% 6,19% 410% 3,81% 3,59% 6,68% 10,05% 3,64% 2,69% -0,39% 4,90% 5,03%

. R 7 %CDI 54% 231% 232% 94% 128% 142% 100%  -227%  151% 50% 354% 45% 129% 167%
instrumentos disponiveis no
ambito do mercado OolFS 556% 18047% 1529%  -068%  365%  552%  000%  -N92%  648%  -578%  3333%  -597% [ERLS 458%
financeiro.
2024 0,89% 100% 071% 0,89% 081% 068%  4,02%  126% -1,88% -277% 146%  1,89% [CREA %
Publico-alvo
] o . %CDI 92% 125% 85% 100% 97% 86% 443% 145%  -225%  -298%  184% 203% 84% 146%
Investidores Profissionais
. @olFS -085%  261%  -154%  -001%  -032%  -141%  3954%  454%  -27.9%  -335%  916%  1202% [EEKSSH 318%
Inicio do fundo
o o
22/06/2020 2025 0,52%  131% 1,83% 74,3%
Condominio %CDI 51% 133% 1% 144%
SolFI -546% 4% 1,02% 3,03%
Fundo Fechado, com : : X X
chamada de capital 20%
Classificagdo ANBIMA 70%
Fundo de Investimento 60%
Multimercado Crédito 50%
Privado Investimentos no 20%
Exterior 30%
Taxa de Administracao 20%
2,00% a.a. 10%
Taxa de Performance 0%

jun-20  set-20 dez-20 mar-21  jun-21  set-21  dez-21 mar-22 jun-22  set-22  dez-22 mar-23  jun-23  set-23  dez-23 mar-24 jun-24  set-24  dez-24

0% .
20% do valor efetivamente
Exes FIM CDI ACUMULADO

distribuido aos cotistas que
exceder a diferenca entre Retornos e Estatisticas Distribuicdo Setorial
capital aportado pelo

cotista e valores ja

distribuidos pelo Fundo aos PL Atual R$ 141.097.305 4%

cotistas, ambos 3%

devidamente  atualizados PL Médio (12 meses) R$ 141182.887

por uma taxa equivalente .

ao benchmark (130% do Rentabilidade (12 meses) CDI +12,93%

CDI), da daFa do evento até N° de meses acima do CDI 4]

a data de calculo.

Gestor N° de meses abaixo do CDI 16

Exdes Gestora de Recursos Maior Rentabilidade mensal 4,02%

Ltda.

T iStraclon Menor Rentabilidade mensal -2.77%

BTG Pactual Servi(;os = Agronegdcio = Imobilidrio = Servigos

Financeiros S.A. DTVM = Titulos Publicos Varejo Direitos Creditérios

Custodiant Bens de Capital = Laticinios = Bancos
ustodiante

Banco BTG Pactual SA Comentario do Gestor

CNPJ

A performance em linha com sua série histérica ocorreu principalmente em
fungdo dos precos dos fundos listados em bolsa permanecerem estaveis no
més de fevereiro.

As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados

34.718.807/0001-86

s financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a distribuicao, reproducdo ou cépia sem a expressa concordancia da Exes.



Exes Agro Xingu FIDC

Fevereiro 2025 |

Objetivo

O objetivo do fundo é
investir em  Direitos
Creditorios de
produtores  rurais e
outros que atuem no
segmento de
agronegocio, nas
culturas de soja, milho
e/ou algodao, podendo
utilizar-se de  outras
culturas apenas para
fins de rotacao de
lavoura.

Publico-alvo

Investidores Qualificados

Inicio do fundo
15/07/2020

Condominio
Fundo Fechado.

Classificacdo ANBIMA

Fundo de Investimento
em Direitos Creditoérios

Taxa de Administragao
1,00% a.a.

Taxa de Performance

Nao Possui.
Gestor
Exes Gestora de

Recursos Ltda.

Administrador
Banco Genial S. A

Custodiante

2020 0N%  1,04%  143%  128%  126%  165%
%CDI 2% 647%  908% 815% 843%  1001%

cDI+ 027% 1% 16,3% 14,3% 14,9% 183%

2021 1,44% 127%  177%  1,58%  2,04%  954%  198%  197%  188%  597%  1,67%  199% [MEL:FL)
%CDI 961% 945% 891% 758% 764%  3128%  556% 465% 430%  1243%  284% 260% 86
cDI+ 17,4% 17,1% 18,5% 186%  23,4% 188% 20,1% 19,2% 187%  955%  14,4% 14,1% 32,5%
2022 1,87% 1,79%  544%  151% 165%  152%  1,80%  2,07% = 174% 1,51% 1,85%  2,06% [WPYAL)

%CDI 255% 239% 589% 181% 160% 150% 174% 177% 162% 148% 181% 183% 22
cDI+ 14,4% 14,6% 65,1% 933%  725% 6,21% 952%  1024%  821% 6,31% 10,9% 1% 13,77%
2023 2,09%  168%  193%  1,64%  199%  2,03%  201%  221%  1,69%  214%  185%  1,76%

%CDI 186% 182% 164% 178% 177% 189% 187% 194% 174% 214.% 202% 197%

cDI+ 5% 0% 8,5% 104%  103% 9% N76%  1223%  934%  1440%  1229%  T40% [EEIRIA
AN 320%  2,50%  1,74%  236%  470%  174%  1,97%  169%  2,60%  227%  155%  157% k03
%CDI 331% 3% 209%  266%  563% 221% 217% 194% 3% 244% 196% 170% 292%
cDI+ 285%  24,78% 12% 1806%  57,05%  12,64%  1216%  971%  2316%  1557%  1051%  7,97% [RENG
2025 1,97% 1,85% 3,86%
%CDI 196% 188% 193%

CDI + 1,51% 1,38%

6,9%
778%
13,4%
47,8%
896%
26,1%
88,82%
483%
20,94%
137%
405%
18,08%
212%
439%
18,22%
224%
437%
17,97%

ANO

0,46%
309%

0,51% 2,75%
309%

%CDI 284% 304% 309% 309%
CDI +
pioyil
%CDI
CDI +
2022
%CDI

CDI+

4,00%
0,90%
153%

4,00%
1,12%
147%

4,00%
0,77%
181%

4,00%
0,77%
175%

4,00%
0,79%
165%

4,00%
0,70%
197%

0,60%
223%
4,00%
1,38%
134%
4,00%
1,47%
131%

0,63%
208%

0,46%
309%

0,42%
309%
4,00%
1,05%
140%
4,00%

0,56%
281%

0,52%
250%

4,00%
1,34%
131%

4,00%
1,47% 16,86%
137% 136%

4,00%
1,54%
130%

4,00%
1,40%
131%

4,00%
1,34%
131%

4,00%
1,34%
132%

4,00%
1,37%
132%

4,00%
1,06%
145%

4,00%
1,27%
137%

4,00%
1,13%
135%

4,00%
1,23%
134%

4,00% [EAVY
I  17,51%
135% 13

4,00%
1,50%
131%

4,00%
1,29%
132%

4,00%
1,33%
133%

4,00%
1,40%
131%

4,00%
1,40%
131%

4,00%
2023 1,47% 1,20% 1,54% 1,20%
%CDI 131% 131% 131% 131%
CDI + 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2024 1,31% 1,10% 1,15% 1,23% 1,16% 1,10% 1,27% 1,21% 1,16% 1,29% 1,09% 1,26% 15,32%
%CDI 135% 137% 138% 139% 139% 139% 139% 139% 139% 139% 137% 135% 141%

4,00% 4,00%

eolBMN  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400%  400% [EEeeLS
PP 136%  1,30% - - - - - - - - - - 2,67%
%CDI 134% 132% - - - - - - - : : : 13

ColEMN 400%  400% - - - - - - - - - -

307%
4,00%
n,5%
216%
4,00%
30,4%
165%
4,00%
53,17%
157%
4,00%
76,6%
159%
4,00%
81,4%
159%
4,00%

5 250%
Banco Genial SA
Cota Sénior 200%
CDI + 4,00% a.a.
150%
Cota Subordinada
P 100%
Minimo de 25% de
Volume-alvo.
50%
0%
35868733/0001'27 jul-20 dez-20 mai-21 out-21 mar-22 ago-22 jan-23 jun-23 nov-23 abr-24 set-24 fev-25
-50% .
CDI XINGU SENIOR XINGU suB
As informacdes contidas neste material sao de carater mera e exclusivamente Informativo, nao se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado Nos mercados
's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de mvest‘\mentp, & recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedadaa distribuigao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.



Exes Agro Xingu FIDC

Fevereiro 2025 |

Retorno e Estatisticas Projecdo de Vencimentos

Sénior Subordinada Més Valor a receber*
PL Atual R$ 38.495.706 R$ 13.770.493 0225 R$ 0,00
PL Médio (12 meses) R$ 49.760.425 R$ 17.950.496 0325 R$ 0,00

15,60% 29,32%

» i - 0425 R$ 5.448.364
Rentabilidade (12 meses) 141% do CDI 265% do CDI 0505
CDI + 4,00% CDI +16,57% : R$ 414.339

N° de meses acima do CDI 56 56 0625 R$ 10.667.760
N° de meses abaixo do CDI 0 0 07.25 R$ 1.962.605
Maior Rentabilidade mensal 1,54% 9,54% Total proximos 6 meses R$ 18.493.068
Menor Rentabilidade mensal 0,29% 0% * Valor projetado com base nas curvas de juros e inflagdo atuais, podendo sofrer alteragdes

Concentracao por lastro Concentracao por estado

80%

= CRA = CPR mBA = MT =MS =Pl = MA

Detalhamento operagdes

Operagao Volume em 31.01.25 Taxa Duration Macaulay (anos)
1 CPR 8.572.841 CDI + 9% 0,99 16,4%
2 CPR 1.749.055 CDI + 8% 0,93 3,3%
3 CRA 11.407.609 CDI + 6% 1,41 21,8%
4 CRA 6.700.793 CDI + 5% 0,70 12,8%
5 CRA 3.255.362 CDI + 8,5% 2,10 6,23%
6 CRA 4.122.870 CDI + 8% 1,05 7,9%
7 CRA 16.069.117 CDI + 8% 1,33 30,7%

Comentario do Gestor
Performance

No més de fevereiro, o fundo apresentou uma rentabilidade ligeiramente abaixo de sua média histérica. A
performance estd em linha com a atual carteira de ativos. Importante ressaltar que o fundo esta em periodo de
desinvestimento e os ativos remanescentes possuem razao de garantia real substancial, dado as amortizacdes ja
realizadas.

Acompanhamento de crédito e safra

A previsdo para a safra de soja 2024/25 no Brasil é de uma producdo recorde de 169 milhdes de toneladas,
segundo o USDA. Enquanto a Argentina teve sua estimativa reduzida para 49 milhdes, o estoque global caiu para
124 milhdes de toneladas, ainda 11% acima da safra anterior. A colheita avanga com boas produtividades, mas a
demanda por transporte elevou os custos de frete em mais de 50%, impulsionados também pelo aumento
previsto no preco do diesel. A demanda interna cresce com incentivos ao biodiesel, enquanto a valorizacdo do
dolar fortalece as exportacdes, embora os precos internacionais estejam abaixo dos niveis do ano anterior. A
China reduziu compras dos EUA e espera maior oferta brasileira, enquanto a Argentina pode aumentar sua
competitividade com a reducdo das taxas sobre a soja. Mudancas na politica comercial dos EUA seguem no

radar.
As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados
's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de mvest‘\mentp, & recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedadaa distribuigao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.



Exes Maquinas FIDC

Fevereiro 2025

Principais Caracteristicas Cota Sénior - Historico de Rentabilidade

ANO

. . ployil 0,49% 1,12% 1,62% 1,62%

Objetivo
%CDI 153% 146% 148% 148%
O fundo tem como
objetivo  proporcionar Gl 400%  400% [EESTN 400%
aos cotistas a 2022 1,06% 105%  127% 113% 138%  135% 137%  1,53%  1,40%  134%  134%  147% RGO 18,75%
valorizagdo de  suas
cotas pOr meio da %CDI 145% 139% 137% 135% 133% 132% 132% 131% 131% 131% 131% 131% 137% 138%
a pl iCa(;é o) d 0OS recursos CDI + 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
do fundo, 2023 1,47% 120%  154%  120%  147%  1,40%  1,40%  140%  129% 1,33% 1,23% 121% [RATAN 39,58%
preponderantemente,
na aquisi(;éo de DireitOS %CDI 130% 131% 131% 131% 131% 131% 131% 131% 132% 133% 134% 134% 13. 139%
C red Ité riOS. CDI + 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
v - o ,17% ,23% o ;5 A X ) A ,41% ,15% ,26% 15,34% X

publico a IVO 2024 1,35% 1,17% 1,23% 1,35% 1,29% 1,10% 1,40% 1,35% 1,29% 1,41% 1,15% 1,26% ¥ 60,96%

%CDI 134% 134% 134% 134% 134% 139% 134% 134% 134% 134% 137% 136% 141% 144%

Investidores qualificados
CDI + 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

Inicio do fundo | 136% 1,30% PY L 65.27%
%CDI 134% 132% 9 144%
12/11/2021 -
CDI + 4,00% 4,00% 4,00%
Condominio

Fundo Fechado.

e . ANO
Classificagcdao ANBIMA
Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios

2021 0,67% 1,49% rAVE 2,17%
%CDI 207% 194% 19 198%
CDI + 8,20% 814% 8,16% 8,16%
Taxa de AdmlnIStragso 2022 1,40% 1,35% 1,62% 1,43% 1,72% 1,67% 1,69% 1,89% 1,74% 1,66% 1,67% 1,86% 21,55% 24,2%
]’2% Zlz) %CDI 190% 178% 174% 171% 166% 164% 164% 162% 162% 162% 163% 165% 174% 177%
CDI + 814% 8,12% 8,10% 8,10% 8,06% 8,06% 8,07% 8,09% 8,21% 8,24% 8,34% 8,65% 8,19% 8,18%

Taxa de Performance
2023 1,87% 1,54% 1,99% 1,56% 1,92% 1,84% 1,86% 2,06% 1,74% 1,80% 1,74% 1,73% 24,01% 54,01%

Nao Possui.
%CDI 166% 167% 169% 170% 171% 171% 174% 175% 179% 181% 190% 190% 183% 190%
Gestor cDI+ 8,82% 898%  919% 933%  944%  951%  930%  1003% 1005% 1002%  1077% 1074% [MCEIZMM 894%
Exes Gestora de 2024 1,83% 1,65% 1,62% 1,75% 1,66% 1,58% 1,81% 1,73%  1,66% 1,83% 1,54% 1,93% [EREKCM 91,54%
Recursos Ltda.
%CDI 190% 190% 194% 198% 199% 200% 200%  200% 199% 198% 194% 209% 216%
Administrador @olF™  1030%  10,74%  1024%  1030%  1031%  1030%  1030% 1030% 1028%  1030%  1024% 1270 f 9,94%
Singulare corretora de R 2,07%  1,95% 99,31%
titulos e valores (ol 205% 198% 219%
mobiliarios S.A
GolF  1270%  12,70% I 10,09%
Custodiante 80.000.000,00 100% PL Senior
Singulare corretora de 70.000.000,00 20% :
titulos e valores 80% P Mezenine
60.000.000,00
epr s e 70% .
mobiliarios S.A 50.000.000,00 B
CNPJ 40.000.000,00 50% = Subordinagé&o Senior
40%
30.000.000,00 300/" Subordinaco
© Mezanino
20.000.000,00
42.462.1 62/000]-91 20% e Subordinagdo minima
10.000.000,00 10% Mezanino
R — Subordinagdo minima
- 6 ‘
Senior
PRl i g N S A A S S S L A 2
L R SN N SR M- AL CR - SO - L G e S I

Comentarios do més

O PL fechou Fevereiro/25 em R$ 71,7 milhdes, sendo o PL médio dos ultimos 12 meses R$ 53,6
milhdes. No més em analise o volume em novas cessdes realizadas foi na ordem de R$ 8,6 milhdes.

As informagdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados

's financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobilidrios ou material publicitario. Os fundos sdo supervisionados
Autorregulacdo e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento
ANBIMA nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade passada nado é garantia de

rentabilidade futura. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido.
Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislagdo tributaria. Determinados
fundos, como os fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida

em caso de tributagdo. Este material pode conter dados sobre fundos de investimento com menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Material produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a distribuicao, reproducdo ou cépia sem a expressa concordancia da Exes.
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Disclaimer

As informacdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo,
nao se tratando de qualquer recomendacao de compra ou venda de qualquer ativo
negociado nos mercados financeiro e de capitais, tampouco constitui colocacao, distribuicao,
oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobiliarios ou material
publicitario. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
investir, disponiveis em http//www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento ndo sdo garantidos
pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O investimento em determinados ativos pelo
Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas patrimoniais, em especial em caso de
default de algum ativo investido. Rentabilidade passada nao € garantia de rentabilidade
futura. Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de
imposto de renda na fonte sob determinadas circunstancias, nos termos da legislacao
tributaria. Fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia, FIAGRO-FII, sao
considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao.
Verifigue, de acordo com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores
especializados e independentes para sua analise de investimento ou desinvestimento, bem
como de assessores legais em caso de dUvida em caso de tributacao. Este fundo tem menos
de 12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material tem carater
informativo, tendo sendo produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (‘Exes”). E vedada a
distribuicao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.

Autorregulacdo

ANBIMA
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